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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for If Skadeforsikring AB (publ), organisationsnummer 516401-8102, avger harmed arsredovisning for verksamhetséret 2022

Organisation

If Skadeforsakring AB (publ) dr ett heligt dotterbolag till If
Skadeférsdkring Holding AB (publ), org nr 556241-7559, vars
huvudkontor ligger i Solna, Sverige. Koncernredovisning uppréttas av
If Skadeforsakring Holding AB (publ). If Skadeforsakring Holding AB
(publ) arisin tur ett heldgt dotterbolag till det borsnoterade finska
bolaget Sampo Abp, med sate i Helsingfors.

If Skadeforsakring bedriver skadeférsakring i Sverige och via filia-
ler i Norge, Danmark, Finland, Estland, Lettland och fran 2023 dven
Litauen. Darutover har If Skadeforsakring filialkontor i Frankrike,
Nederlanderna, Storbritannien och Tyskland for att stédja kunder
med internationell verksamhet.

Férsakringsverksamheten i de nordiska landerna ar organisatoriskt
indelad efter kundsegment i affirsomradena Privat, Foretag och
Industri samt i en nordisk skadehanteringsenhet. Stodfunktioner som
Personal, IT och Kontorsservice, Kommunikation, Risk, Juridik och
Ekonomi &r organiserade for att stodja affarsverksamheterna.

Vasentliga handelser och effekter under
rakenskapsaret

2022 var ett turbulent ar som kom att praglas av geopolitisk
osakerhet i och med Rysslands invasion av Ukraina samt en generellt
utmanande makroekonomisk miljo. If Skadeforsakrings forsakrings-
exponering i Ryssland och Ukraina avser framst vissa industrikunder
vars forsakringsskydd inte tacker krigssituationer. Pa tillgangssidan
har bolaget inga vasentliga direktinvesteringar i omradet.

Aret praglades av makroekonomisk osikerhet med hég inflation
och centralbankers rantehojningar med atféljande volatilitet pa
kapitalmarknaderna. Inflationsokningen, som uppstod pa grund av
komponentbrist i sparen av pandemin, forvarrades ytterligare av
den utmanande makroekonomiska miljén i och med kriget i Ukraina.
Denna utveckling orsakar for narvarande betydande osédkerhet kring
dels den generella ekonomiska utvecklingen, dels kapitalmarknader-
nas utveckling.

If Skadeforsakring noterade under 2022 inte nagra vasentliga
Covid-19 effekter i de nordiska ldnderna. | borjan av aret lattades
gradvis de pandemirelaterade restriktionerna som paverkat skade-
frekvensen och motorskador fortsatte att normaliseras i takt med
att trafiken atergick till mer normala nivaer. Under 2022 6kade ocksa
reserelaterade skador nér fler manniskor bérjade resa igen.

Resultat och stallning

Resultat

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 6kade till 9 808 MSEK
(8 636) och totalkostnadsprocenten forbattrades till 80,7 procent
(81,6). Kapitalférvaltningens resultat 6kade till 2 910 MSEK (2 338).
Arets resultat fore skatt uppgick till 12 246 MSEK (10 539).

Premier
Bruttopremieinkomsten uppgick till 54 962 MSEK (49 866). Justerat
for valutaeffekter var 6kningen 6,6 procent (4,1), och drevs framst av
premiehdjningar, hog fornyelsegrad och 6kat antal kunder. Samtliga
affarsomraden och lander visar en god tillvéxt.

Premieintikten for egen rakning uppgick till 50 624 MSEK (46 328).

Skador och skadereserver

Forsakringsersattningar for egen rakning uppgick till 33 189 MSEK
(30 696). Riskprocenten uppgick till 59,8 procent (60,6), inklusive
ett ogynnsamt storskadeutfall jamfort med i fjol och ett positivt
avvecklingsresultat.
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Skadereserven brutto uppgick vid arsskiftet till 69 685 MSEK
(67 004). Justerat for valutaeffekter ar skadereserven 828 MSEK
lagre 4n foregaende ar. Arets forandring ar framst hanforlig till
en reservminskning for skadelivrantor till foljd av férandringar i
dodlighetsmodellen i Finland samt hégre diskonteringsrantor. Den
positiva effekten motverkades delvis av reservforstarkningar i linje
med If Skadeforsakrings konservativa reservsattning.

Aterforsikrares andel av skadereserven uppgick till 2 686 MSEK
(2 555). Justerat for valutaeffekter ar minskningen under aret 118
MSEK.

Kostnader

Driftskostnader i forsakringsrérelsen for egen rakning uppgick till

7 655 MSEK (7 101). Justerat for valutaeffekter var 6kningen 4,9
procent (2,3). Omkostnadsprocenten forbattrades till 20,9 procent
(21,0).

Kapitalforvaltningens resultat och placeringar
Kapitalforvaltningens resultat beraknat med full marknadsvardering
uppgick till -5 092 MSEK (4 999), paverkat av en korrektion pa aktie-
marknaden och héjda rantor. Resultatet motsvarar en totalavkastning
om -4,3 procent (4,6). | resultatrakningen redovisas en nettoavkast-
ning om 2 910 MSEK (2 338) och i 6vrigt totalresultat redovisas -8 003
MSEK (2 661).

Allokeringen av placeringstillgangarna var relativt stabil.
Réntebadrande tillgdngar utgor 88 procent (85) och aktier 12 procent
(15) av de totala placeringstillgdngarna. Durationen for de rante-
barande tillgangarna vid periodens slut var 1,9 (1,1).

Skattekostnad och nettoresultat
Arets effektiva skattekostnad uppgick till 21,1 procent (21,1). Av den
totala skatten utgjorde aktuell skattekostnad 2 563 MSEK (2 205) och
uppskjuten skattekostnad 22 MSEK (15).

Arets resultat efter skatt uppgick till 9 661 MSEK (8 319).

Solvens och finansiering
Forsakringsverksamhet ar en reglerad verksamhet med EU-gemen-
samma regler for kapitalkrav och kapitalbas. If Skadeférsakring
AB (publ) anvander en godkind partiell intern modell (PIM) for
berdkning av SCR for forsakringsrisken medan andra risker beraknas
enligt standardformeln. Per 31 december 2022 uppgick SCR till 17 330
MSEK (17 629) och den medrékningsbara kapitalbasen uppgick till 31
414 MSEK (30 906).

Utdelning har under aret lamnats med 8 000 MSEK (5 500) men det
har inte gjorts nagra forlagslanetransaktioner under aret (aterbetal-
ning 1128 MSEK).

Personal
Under aret 6kade antalet anstallda och uppgick vid arets slut till
6 625 personer (6 332). Medeltalet anstallda under aret uppgick till
6 526 personer (6 270), varav kvinnor 53 procent (53).

Principerna for att faststalla ersattningar till ledande befattnings-
havare framgar av not 12.

Framtidsutsikter

Den makroekonomiska osdkerheten ar stérre an pa mycket lange.
Trots detta beddms den underliggande I6nsamheten i férsakrings-
verksamheten vara fortsatt god. Noggrannhet vid prissattning av
forsakringsavtal ar en framgangsfaktor, samtidigt som fortsatta
effektivitetsforbattringar ar viktiga for den langsiktiga I6nsamheten.
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Forvaltningsberattelse

Tillampade redovisningsprinciper

If Skadeforsakring AB (publ) tillampar i storsta méjliga utstrackning
redovisningsprinciper som ar i dverensstammelse med internatio-
nella redovisningsstandarder antagna av EU, sa kallad lagbegransad
IFRS. For rakenskapsaret 2022 har det inte tillkommit nya eller
andrade standarder som inneburit nagra vasentliga andringar eller
nyheter for bolagets redovisning.

Mal och principer for finansiell riskstyrning
Karnan i bolagets forsakringsverksamhet utgdrs av verforing av risk
fran forsakringstagarna till forsakringsgivare. If Skadeforsakrings
resultat beror bade pa det forsakringstekniska resultatet och pa
avkastningen pa placeringstillgangarna.

Malsattningen med If Skadeforsakrings riskhantering ar att
sakerstélla en tillracklig avkastning i forhallande till verksamhetens
valda riskprofil samt sakerstélla att risker beaktas i bade prissatt-
ningsbeslut och andra affarsrelaterade beslut.

For att uppna detta maste risker identifieras och foljas upp pa ett
andamalsenligt satt. | not 5 beskrivs risker, exponeringar och dess
hantering.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsmodell

Externa revisorer <—> Bolagsstaimma

Internrevision <> Styrelse

VD

!

Riskhanterings-, Compliance- och
Aktuariefunktion

If Skadeforsakring AB (publ) ar ett helagt dotterbolag till If
Skadeforsakring Holding AB (publ), vilket i sin tur ar ett helagt dotter-
bolag till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp. Aktiedgarens
ratt att besluta i bolagets angeldgenheter utévas pa ordinarie och
extra bolagsstamma.

Bolagsordningen ar det grundldaggande styrdokumentet for bolaget,
dar det bland annat framgar vilken verksamhet bolaget ska bedriva,
aktiekapitalets storlek, antalet styrelseledamoter och revisorer
samt tiden for deras uppdrag, de arenden som ska behandlas under
ordinarie bolagsstamma och hur kallelse ska ske till bolagsstamma.

Styrelsen ansvarar ytterst for att se till att det finns effektiva
system for uppféljning och kontroll av bolagets verksamhet och
ekonomiska stéllning. Den centrala finans- och ekonomiavdelningen
ansvarar dels for styrsystem, kontroll, redovisning och rapportering i
enlighet med géllande regler, dels for likviditet, finansiering och kapi-
tal. Arbetet med intern kontroll av finansiell rapportering utgar fran If
Skadeforsdkrings internkontrollpolicy, vilken baseras pa det ramverk
som tagits fram av the Committee of Sponsoring Organizations of the

Treadway Commission (COSO). Syftet &r att reducera vasentliga fel

i de finansiella rapporterna. Kontrollmiljon omfattar faktorer sasom
den organisatoriska strukturen, befogenheter och ansvar, integritet,
styrdokument, etiska varden samt kompetens. Kontrollaktiviteter
omfattar styrdokument, godkannandeforfarande, rutiner och
kontroller fér att hantera de risker som identifierats. Implementerade
kontrollaktiviteter ar bl.a. attestregler och andra rutiner fér befogen-
heter sasom dualitetsprincipen.

Compliancefunktionen ansvarar for att ge rad till styrelse och
VD i fraga om efterlevnaden av de regler som ar relaterade till If
Skadeforsakrings tillstand att bedriva forsékringsverksamhet.
Compliancefunktionen utvarderar dven de atgarder som vidtagits
for att forebygga bristande regelefterlevnad. Vidare bedémer
compliancefunktionen eventuella konsekvenser av regelférandringar
som paverkar verksamheten, samt identifierar och bedémer risker
for bristande regelefterlevnad. En riskbaserad complianceplan tas
arligen fram och antas av styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen leds av Chief Risk Officer (CRO).
Funktionen har i uppgift att stoédja implementering och utveckling av
riskhanteringssystemet. Riskhanteringsfunktionen rapporterar till
styrelse och VD, se vidare Not 5.

Compliancefunktionen ar operationellt oberoende. Chief
Compliance Officer (CCO) tillsatts av VD och har det 6vergripande
ansvaret for funktionen och dess ansvarsomraden. Styrelsen utfardar
en instruktion for CCO, som narmare beskriver dennes arbetsupp-
gifter. CCO rapporterar direkt till bolagets styrelse och VD.

Aktuariefunktionen leds av chefaktuarien och rapporterar till
styrelsen och till VD. Aktuariefunktionens huvudsakliga uppgifter
ar att koordinera berdkningen av forsakringstekniska avsattningar
och sakerstalla dess tillforlitlighet och tillracklighet, uttala sig om
underwritingpolicyn, om huruvida aterforsakringsarrangemangen ar
tillrackliga och om solvenspositionen samt bidra till riskhanterings-
systemet, bland annat genom ORSA-processen.

Internrevisionen ar en oberoende och fristaende funktion med
uppgift att tillfora varde och bidra till forbattringar i verksamheten.
Internrevisionen ska hjélpa bolaget att na sina mal genom att pa
ett systematiskt och strukturerat satt utvardera effektiviteten och
andamalsenligheten inom riskhantering, styrning och kontroll samt
ledningsprocesser.

Internrevisionsfunktionen har under aret genomfort ett antal
granskningar av bolagets verksamhet enligt den av styrelsen
faststallda riskbaserade internrevisionsplanen. Chefen for intern-
revisionen rapporterar resultatet av funktionens granskningar direkt
till bolagets styrelse. Darutover far styrelsen en arsrapport innehal-
lande en sammanfattning av funktionens arbete, och vasentliga
iakttagelser under aret.

Internrevisionen foljer aven upp tidigare granskningar for att
sakerstalla att samtliga rekommendationer har omhandertagits av
verksamheten.

De externa revisorerna ar oberoende granskare av bolagets
rakenskaper och bedémer och uttalar sig om huruvida arsredo-
visningen i allt vasentligt ger en réttvisande bild av finansiell stéllning
och resultat. De granskar aven att rakenskaperna upprattats enligt
gallande lagar och rekommendationer samt granskar styrelsens och
VD:s forvaltning.
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Hallbarhetsrapport

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ), org nr 556241-
7559, med sate i Stockholm, har uppréttat en hallbarhetsrapport
benamnd If Sustainability Report 2022. Den omfattar moderbolaget
och dess dotterbolag och finns tillgéanglig pa webbplatsen
https://www.if.se. If Skadeforsakring AB (publ) har darfor valt att
inte uppratta nagon egen hallbarhetsrapport.

Forslag till vinstdisposition
Fria medel i bolaget, inklusive Fond for verkligt varde, som star till
arsstammans forfogande uppgar enligt balansrakningen till:

SEK

Arets vinst 9660 542 883

Balanserad vinst 12736 572 040

Fond for verkligt varde 1321284 831
23718 399 755

Styrelsen foreslar en vinstdisposition enligt foljande:

SEK

Till aktiedgaren utdelas 7500 000 000

Balanseras i ny rakning 16 218 399 755
23718 399 755

Bolaget tillampar fran den 1 januari 2023 IFRS 9 Finansiella instrument, varvid
nuvarande Fond for verkligt varde uppléses och motsvarande belopp i stallet
ingar i Balanserad vinst.
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Forvaltningsberattelse

Fem ar i sammandrag

MSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatsammandrag
Premieinkomst netto, fer 51492 47 069 46 085 45 375 42 353
Premieintdkterfer 50 624 46 328 45033 44 490 42172
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 112 144 171 165 128
Ovriga tekniska intakter 536 494 452 417 373
Forsakringsersattningar fe r -33189 -30 696 -30 204 -30720 -29 322
varav skaderegleringskostnader 2932 2641 2628 2624 2431
Driftskostnader i forsakringsrorelsen f e r -7 655 -7101 -6 962 -7 062 -6 818
Ovriga driftskostnader/évriga tekniska kostnader -619 -534 -520 -516 -418
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 9808 8636 7970 6775 6115
Kapitalforvaltningens resultat 2910 2338 1583 2 696 2590
Kapitalavkastning dverford till skadeforsakringsrorelsen -466 -360 -401 -467 -448
Rantekostnad, upplaning - -64 -7 -7 -69
Avskrivning goodwill -2 -2 -2 -48 -288
Intakter fran intressebolag - - - = 38
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 12 251 10 549 9080 8884 7938
Koncernbidrag -5 -10 -30 -25 -50
Resultat fore skatt 12 246 10 539 9050 8859 7888
Skatt -2 585 -2 220 -1967 -1927 -1757
Arets resultat 9661 8319 7082 6932 6132
fer=foregen rékning
Balansrakning per 31 december
Tillgdngar
Immateriella tillgangar - 2 147 317 282
Placeringstillgangar 109 571 109118 102 443 105 825 102 990
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 3572 3263 2813 2168 2105
Fordringar 19172 18 685 17157 17 289 16 080
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3898 3978 397 3912 3849
Summa tillgangar 136 213 135 047 126 532 129 511 125 306
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 24211 27902 22588 22073 18 939
Obeskattade reserver 7119 7032 6 859 7118 7043
Efterstallda skulder = = 1102 1146 1124
Uppskjuten skatteskuld 144 1633 859 912 184
Forsakringstekniska avsattningar 94 900 90178 86 425 89 553 89 654
Skulder 47 6173 6497 6492 6 256
Avsattningar, upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2423 2128 2202 2217 2105
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 136 213 135 047 126 532 129 511 125 306
Nyckeltal skadeforsakring
Skadeprocent 65,6% 66,3% 671% 69,0% 69,5%
Driftskostnadsprocent 151% 15,3% 15,5% 15,9% 16,2%
Totalkostnadsprocent 80,7% 81,6% 82,5% 84,9% 85,7%
Riskprocent ? 59,8% 60,6% 61,2% 63,2% 63,8%
Omkostnadsprocent 20,9% 21,0% 21,3% 21,8% 21,9%
Forsakringsmarginal ” 19,5% 18,7% 17,8% 15,5% 14,6%
Nyckeltal kapitalforvaltning
Totalavkastningsprocent ? -4,3% 4,6% 2,5% 53% -0,8%
Kapitalstyrka enligt Solvens ll-regelverket
Kapitalbas 31414 30906 25 857 25358 24 269
- Priméarkapital 31414 30906 25857 25358 24 269
Solvenskapitalkrav 17 330 17 629 14 683 15186 14 205
Kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet 29 246 28979 22 826 22 052 21129
Minimikapitalkrav 7798 7933 6 607 6 834 6392
Ovriga nyckeltal
Konsolideringskapital 31474 36 568 31408 31250 27 290
Varav uppskjuten skatt 144 1633 859 912 184
Konsolideringsgrad 61,1% T1,1% 68,2% 68,9% 64,4%

U Avser alternativt nyckeltal som definieras i Ordlista och definitioner.
2 Berakningen ar gjord enligt de principer som anvands internt inom If Skadeforsékring for utvardering av kapitalforvaltningen.
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Resultatrakning

MSEK Not 2022 2021
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Premieintakter,fer

Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 7 54962 49 866
Premier for avgiven aterforsakring 7 -3470 -2797
Forandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker -958 -833
Aterférsakrares andel av férandring i avsittning for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker 90 92

50 624 46 328
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 8 12 144
Ovriga tekniska intakter 536 494

Forsédkringsersattningar, fer
Utbetalda forsakringserséttningar

Fore avgiven aterforsakring -35622 -32 073
Aterforsakrares andel 1370 1462

Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 1181 -240
Aterforsakrares andel -118 154
9 -33189 -30 696

Driftskostnader
Driftskostnader i forsékringsrorelsen f e r

Fore avgiven aterforsakring -7 885 -7282
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 230 182
-7 655 -7101

Ovriga driftskostnader/6vriga tekniska kostnader -619 -534
10,12,13 -8 275 -7634

Skadeforsédkringsrorelsens tekniska resultat 14 9808 8636

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Kapitalférvaltningens resultat

Kapitalavkastning, intakter 3570 2737
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 72 134
Kapitalavkastning, kostnader -527 -474
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -204 -59

15 2910 2338
Kapitalavkastning dverford till skadeforsékringsrorelsen 8 -466 -360
Réntekostnad, upplaning 16 - -64
Avskrivning goodwill 17 -2 -2
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 12 251 10 549

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag -5 -10

5O) -10
Resultat fore skatt 12246 10 539
Skatt 18 -2 585 -2 220
Arets resultat 9 661 8319

fer=f6regen rakning
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Totalresultat

MSEK Not 2022 2021
Arets resultat 9661 8319
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser pa utlandska verksamheter 1267 465
Omvardering av finansiella tillgangar som kan saljas -71797 3465
Vardeforandringar pa finansiella tillgangar som kan séljas 6verforda till resultatrdkning -206 -805
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras 18 1383 -630
-5352 2496
4309 10 815

Summa totalresultat
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Balansrakning

Tillgangar per 31 december

MSEK Not 2022 2021
Immateriella tillgdngar
Goodwill =

19 = 2

Placeringstillgangar

Byggnader och mark 9 9
Andra finansiella placeringstillgdngar 20,22 109 554 109103
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 7 7

21 109 571 109118

Aterférsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 886 708
Avsattning for oreglerade skador 2686 2555
23 3572 3263

Fordringar
Fordringar avseende direktforsakring 24 16197 14 542
Fordringar avseende aterforsakring 25 1119 1114
Ovriga fordringar 26 1857 3029
19172 18 685

Andra tillgangar

Materiella tillgangar 27 222 213
Kassa och bank 1288 1832
Sakerheter och fondlikvidfordringar 86 94

1596 2139

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupna rénte- och hyresintakter 659 334
Forutbetalda anskaffningskostnader 28 1268 1122
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 374 383

2302 1839
Summa tillgangar 136 213 135047
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Balansrakning

Eget kapital, avsattningar och skulder per 31 december

MSEK Not 2022 2021
Eget kapital
Aktiekapital 104 104
Reservfond 388 388
Fond for verkligt varde 1321 7649
Balanserad vinst 12737 11442
Arets resultat 9 661 8319
24211 27902
Obeskattade reserver 30 7119 7032
Férsakringstekniska avsittningar (fére avgiven aterférsikring)
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 25214 23174
Avsattning for oreglerade skador 69 685 67 004
31 94900 90178
Avsattningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 32 144 1633
Ovriga avsattningar 33 280 317
424 1950
Skulder
Skulder avseende direktforsakring 34 2143 1514
Skulder avseende aterforsakring 519 431
Derivat 20,21,22 74 7
Ovriga skulder 35 4680 4151
7417 6173
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Aterforsakrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader 63 52
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 36 2080 1760
2143 1811
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 136 213 135047
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Forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Fond for . Summa

Aktie- Reserv- utvecklings- verkligt Balanserad Arets eget

MSEK kapital fond utgiter véirde " vinst  resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2021 104 388 144 5519 16 432 - 22588
Totalresultat = = e 2131 365 8319 10 815
Lamnad utdelning - - - - -5500 - -5500
Overforing mellan bundet och fritt kapital - - -144 - 144 - -
Eget kapital vid utgangen av 2021 104 388 - 7649 11442 8319 27902
Eget kapital vid ingdngen av 2022 104 388 - 7649 19761 = 27902
Totalresultat = = = -6 328 976 9 661 4309
Lamnad utdelning = = ® ® -8 000 o -8 000
Eget kapital vid utgangen av 2022 104 388 - 1321 12737 9661 24211

" Fond for verkligt varde motsvarar i sin helhet vardeférandringar pa finansiella tillgangar som kan séljas med avdrag for uppskjuten skatt.

Aktiekapitalet utgors av 1 044 306 aktier med kvotvarde 100 SEK. Den
ackumulerade omrikningsdifferensen uppgick till 1 257 MSEK (-11).
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Noter

NOT 1 - Redovisningsprinciper

Foretagsinformation
Denna arsredovisning for If Skadeforsakring AB (publ) har upprattats
och godkants for publicering av styrelsen och verkstallande direktoren
den 9 mars 2023 och kommer att forelaggas arsstamman 2023 for
faststallande. Bolaget ar ett svenskt publikt forsakringsaktiebolag
med sate i Stockholm och huvudkontor i Solna, Sverige.

Bolagets huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltnings-
berattelsen.

Uttalande om 6éverensstammelse med tillampade
regelverk och information om nya standarder
Arsredovisningen for If Skadeforsakring AB (publ) har upprittats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL)
och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i férsakringsféretag (FFFS 2019:23). | enlighet med
Finansinspektionens allmédnna rad tillimpas godkanda internationella
redovisningsstandarder och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer i den

man dessa inte strider mot lag eller annan forfattning eller nimnda
foreskrifter och allméanna rad.

| enlighet med 2 kap. arsredovisningslagen (ARL) och IAS 8
Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedomningar
samt fel kan avvikelse fran namnda regelverk goras om foljden av
avvikelsen inte ar vasentlig.

De finansiella rapporterna och noterna presenteras i miljoner
svenska kronor (MSEK), om inte annat anges. Totalsumman i tabeller
och rakningar i arsredovisningen summerar inte alltid pa grund av
avrundningar. Syftet ar att varje delrad ska 6verensstamma med sin
ursprungskalla och darfér kan avrundningsdifferenser uppsta.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som annu
inte tratt i kraft, eller standarder som annu inte ar obligatoriska for
If, bedoms i nuldget inte fa nagra vasentliga effekter pa foretagets
rapportering nar de borjar tillampas, férutom IFRS 9 Finansiella
instrument.

IFRS 9 Finansiella instrument tradde ikraft den 1 januari 2018 och
ersatte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering.
Enligt en av EU antagen andring av IFRS 4 Forsakringsavtal har
IASB beslutat att forsakringsbolag under vissa forutsattningar kan
senarelagga sin forsta tillampning av IFRS 9 sa att tidpunkten sam-
manfaller med den forsta tillampningen av IFRS 17 Forsakringsavtal
(se nedan). If Skadeforsakring AB (publ) uppfyller dessa forut-
sattningar eftersom bolaget inte tidigare tillampat IFRS 9 och de
forsakringsrelaterade skuldernas bokférda varde utgér mer an 90
procent av de totala skuldernas bokférda varde. If Skadeforsakring
har mot denna bakgrund beslutat att skjuta upp tilldmpningen av
IFRS 9 till den 1 januari 2023. Ett krav pa utokade tilliggsupplysningar
avseende finansiella instrument har emellertid tillkommit for att
underlatta jamforelser med foretag som redan har implementerat
IFRS 9. Se vidare not 20 Andra finansiella placeringstillgangar samt
derivatskulder.

IFRS 9 dndrar principerna for klassificering och vardering av finan-
siella tillgangar och introducerar en ny nedskrivningsmodell baserad
pa forvantade, snarare an intraffade, kreditforluster. Enligt IFRS 9 ska
finansiella tillgangar klassificeras till verkligt varde via resultatrak-
ningen (FVPL), till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI) eller
till upplupet anskaffningsvarde (AMC). If Skadefoérsikring kommer
inte att ha nagra finansiella tillgangar klassificerade som verkligt
varde via OCl vid 6vergangen till IFRS 9. Nuvarande IAS 39 kategorier
finansiella tillgangar som halls till forfall, som kan saljas samt lane-
och kundfordringar upphor att existera enligt IFRS 9.

Skuldinstrument klassificeras enligt IFRS 9 baserat pa en kombina-
tion av If Skadeforsakrings affarsmodell for forvaltning av de finan-
siella tillgangarna och om de avtalsenliga kassaflédena endast bestar
av betalningar av kapitalbelopp och ranta (SPPI). Skuldinstrument
klassificeras obligatoriskt till verkligt varde via resultatrakningen nar
affarsmodellen aterspeglar att tillgangarna forvaltas och varderas till
verkligt varde eller innehas for handel, alternativt om de avtalsen-
liga kassaflodena inte enbart bestar av kapitalbelopp och rénta.
Skuldinstrument klassificeras som upplupet anskaffningsvarde nar
syftet med affarsmodellen ar att inneha den finansiella tillgangen for
att erhalla avtalsenliga kassafloden och de avtalsenliga kassaflodena
uppfyller SPPI-kriterierna.

Egetkapitalinstrument klassificeras som verkligt varde via resultat-
rakningen. IFRS 9 introducerar ett oaterkalleligt val som kan goras vid
forsta redovisningstillfallet for att klassificera egetkapitalinstrument
(som inte innehas for handel) till verkligt varde via dvrigt totalresul-
tat. Detta alternativ kommer inte att tillampas av If Skadeférséakring.
Derivat kommer i enlighet med nuvarande principer att klassificeras
som verkligt virde via resultatrakningen (innehas fér handel).

Inférandet av IFRS 9 kommer inte att ha nagon vasentlig paverkan
pa If Skadeforsakrings balansrakning, eftersom huvuddelen av de
finansiella tillgangarna varderas till verkligt varde, vilket kommer att
vara varderingsprincipen aven enligt IFRS 9. Vid 6vergangen till IFRS
9 kommer majoriteten av If Skadeforsakrings finansiella tillgangar
(bade skuld- och egetkapitalinstrument) att klassificeras till verkligt
varde via resultatréakningen i stallet for den tidigare klassifice-
ringen som tillgangar som kan saljas enligt IAS 39. Till skillnad fran
nuvarande redovisning kommer foljaktligen férandringar i verkligt
varde att redovisas i resultatrakningen enligt IFRS 9, vilket kan 6ka
volatiliteten i redovisningen av finansiella instrument under framtida
redovisningsperioder.

IFRS 9 infor nedskrivningskrav baserade pa en framatblickande
“forvantad kreditforlustmodell”, som ersatter modellen som tillampas
enligt IAS 39 baserat pa konstaterade forluster. Den nya nedskriv-
ningsmodellen kommer att tillampas pa bolagets finansiella tillgangar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde. If Skadeforsakring
har bedomt att endast ett begransat antal finansiella tillgangar
kommer att redovisas till upplupet anskaffningsvarde och beloppet
for forvantade kreditforluster baserat pa de nya nedskrivningskraven
beddms foljaktligen bli litet.

Varderingen av If Skadeforsakrings finansiella skulder kommer inte
att forandras. Jamforelseperioden 2022 kommer inte att rdknas om.

IFRS 17 Forsakringsavtal antogs i november 2021 och trader i
kraft den 1januari 2023. IFRS 17 ersatter IFRS 4 Férsakringsavtal
och innehaller till skillnad mot sin foregangare ett komplett
regelverk for vardering och presentation av foérsakringsavtal. Enligt
Finansinspektionens uppdaterade foreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2019:23) bor den nya
standarden IFRS 17 Férsakringsavtal inte tillampas for redovisning
av forsakringskontrakt i juridisk person. Finansinspektionens beslut
innebér i sak en oféréandrad redovisningsreglering, men inom ramen
for gallande regelverk kommer If att anpassa vissa varderingsme-
toder for att i mojligaste man hantera redovisningen i koncern och
juridisk person pa ett likartat satt.
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Transaktioner, fordringar och skulder i utlandsk
valuta samt omrakning av utlandska filialer

If Skadeforsakrings svenska verksamhet rapporterar i SEK och
utlandska filialer rapporterar i sina respektive funktionella valutor,
definierade som den lokala valutan i det land som respektive filial ar
verksam i. Resultatposter i annan valuta an den funktionella valutan
(utlandsk valuta) omraknas till respektive rapporteringsvaluta

med anvandning av genomsnittlig vaxelkurs for den manad da de
redovisas medan tillgangar och skulder i utlandsk valuta omrédknas
efter balansdagens valutakurser. Orealiserade valutakursdifferenser
som darigenom uppstar redovisas netto i resultatrakningen som
valutaresultat och ingar i kapitalférvaltningens resultat. De valuta-
terminer som anvands for att ekonomiskt sékra valutaexponeringen
i balansrdakningen varderas till verkligt varde och daven dessa effekter
redovisas i sin helhet som valutaresultat.

Vid uppréttandet av arsredovisningen for bolaget sker omrakning
fran filialernas rapporteringsvaluta till SEK i enlighet med IAS 21.
Poster i balansrakningarna omraknas med anvandning av balansdags-
kurs och poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskur-
sen for den period i vilken posten uppstatt. Omréakningsdifferenser
redovisas i 6vrigt totalresultat nar de uppkommer till féljd av att olika
kurser anvéands for posterna i balansrakningen och resultatrakningen,
att kapitaltillskott och utdelningar omraknas med andra kurser an vid
transaktionstillfallet samt att eget kapital omrédknas efter en annan
kurs vid arets slut &n vid arets ingang.

For If Skadeforsakrings mest betydelsefulla valutor har vid omrak-
ning av balansrakningens poster i utlandsk valuta till svenska kronor
féljande kurser anvants per 31 december.

2022 2021
Danska kronor 1,50 1,38
Euro 1,12 10,25
Norska kronor 1,06 1,03
Amerikanska dollar 10,43 9,05

Tillampade principer for poster i
balansrakningen

Immateriella tillgangar inklusive goodwill

Immateriella tillgangar utgors av externt forvarvade rattigheter
m.m., internt upparbetade immateriella tillgangar samt goodwiill.
Immateriella tillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag
fér ackumulerade avskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgangar varderas till
anskaffningsvarde bestamt som de direkta och indirekta utgifter for
utveckling (programmering och tester) av datasystem som forvantas
ge ekonomiska fordelar i framtiden. Aktivering sker enbart av utgifter
kopplade till nyutveckling och stérre systemférandringar.

Réttigheter och liknande tillgangar skrivs av fran den tidpunkt de
borjar gélla. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av fran tidpunk-
ten for tillgangens produktionssattning. Avskrivning sker linjart 6ver
uppskattad nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bestams individuellt
per tillgang och utgor for aktiverade utvecklingsutgifter hogst 10 ar.

Ett belopp motsvarande utgaende bokfort varde for utvecklings-
kostnader som aktiverats fran och med 2016 satts av till en bunden
fond i eget kapital (Fond for utvecklingsutgifter).

Den bedémda nyttjandeperioden for goodwill i férvarvade foretag
och portfoljer uppgar i allméanhet till 10 ar.

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger nagon indikation pa
att det bokforda vardet pa en immateriell tillgang ar hogre an dess
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atervinningsvarde gors en berdkning av tillgangens atervinnings-
varde. Med atervinningsvardet menas det hogsta av tillgangens
nettoforséljningsvarde och dess nyttjandevarde. Om det faststallda
atervinningsvardet understiger det bokforda véardet skrivs tillgangens
bokforda varde ned till atervinningsvardet. Om det vid ett senare
tillfalle faststéalls ett hogre varde kan en aterforing av tidigare
nedskrivning ske, dock inte nedskrivning av goodwill.

Andra finansiella placeringstillgangar

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar bolaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsméassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget vid en éverféring
av tillgangarna inte langre har kvar betydande risker och fordelar
fran tillgangarna samt forlorar kontrollen 6ver dem. Vidare sker en
bortbokning om en betydande modifiering gjorts av en finansiell
tillgangs eller skulds avtalsvillkor. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts, annullerats eller
pa annat satt upphort.

Kop och forsaljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pa
avistamarknaden liksom derivattransaktioner redovisas i balansrak-
ningen pa affarsdagen. Motpartens skuld/fordran redovisas mellan
affiarsdagen och likviddagen brutto under posten Ovriga tillgangar
respektive Ovriga skulder.

Finansiella placeringstillgangar redovisas i originalvaluta och
varderas till verkligt varde och — som huvudregel — med vardefor-
andringar redovisade i 6vrigt totalresultat fram till realisationstid-
punkten. Nedan beskrivs den narmare varderingen for respektive
tillgangsslag.

Aktier

Aktier varderas till verkligt varde. For aktier noterade pa en auktori-
serad bors eller marknadsplats avses med forsaljningsvardet normalt
senast noterade betalkurs pa balansdagen. Onoterade vardepapper
som ingar i private equity investeringar varderas med tillampning av
etablerade varderingsmodeller.

Rantebdrande vardepapper

Réntebarande vardepapper varderas till verkligt varde fordelat pa
upplupet anskaffningsvarde och vardeforandring. Det upplupna
anskaffningsvardet ar det diskonterade nuvardet av framtida
betalningar dar diskonteringsrantan utgors av den effektiva rantan
vid anskaffningstidpunkten. Detta innebér att forvarvade 6ver- och
undervarden pa kuponginstrument periodiseras som ranta éver
obligationens aterstaende I6ptid eller, for lan med rantejustering,
till ndsta rantejusteringstillfalle. For diskonteringsinstrument avser
redovisade ranteintakter enbart periodisering av undervarden vid
forvarvet. Avkastningen fran rantebarande vardepapper delas upp

i ranteintakter och vardeférandringar. Vardeférandringen berdknas
som skillnaden mellan det innehavda vardepapprets verkliga varde
(marknadsvardet) och dess upplupna anskaffningsvarde. Vid varde-
ringen till verkligt vérde anvands vid bors noterade képkurser och for
modellvarderade instrument anvands avkastningskurvor, baserade
pa noterade snittkurser.

Derivat

Samtliga derivatinstrument varderas individuellt till verkligt varde.
Derivattransaktioner med ett positivt verkligt varde vid balans-
tidpunkten redovisas som Andra finansiella placeringstillgangar.
Derivattransaktioner med ett negativt verkligt varde redovisas pa
balansrakningens skuldsida under posten Derivat.
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Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta.

Avsattning for osdkra fordringar gérs normalt utifran en individuell
vardering av fordran. Avsattning avseende standardprodukter sker
genom en schablonberédkningar i form av forfallotrappor baserade pa
konstaterade forluster under tidigare perioder.

Materiella tillgangar
Materiella tillgangar utgors av maskiner och inventarier och
varderas vid forvarvet till anskaffningsvardet. | anskaffningsvardet
inraknas utdver inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga
till forvarvet. Maskiner och inventarier ar upptagna till historiska
anskaffningsvarden med avdrag for ackumulerade linjara avskriv-
ningar. Dessa baseras pa historiska anskaffningsvarden och berdknad
nyttjandeperiod.

I enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer redovisar
If Skadeforsakring AB (publ) samtliga leasingavgifter som kostnad i
resultatréakningen.

Avskrivningstider

Kontorsutrustning 3-10ar
Datautrustning 3-5ar
Motorfordon 5ar
Ovriga anlaggningstillgangar 4-10 &r

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger nagon indikation pa
att det bokforda vardet pa en materiell tillgang ar hogre an dess
atervinningsvarde gors en berdkning av tillgangens atervinnings-
varde. Med atervinningsvardet menas det hogsta av tillgangens
nettoforsaljningsvarde och dess nyttjandevarde. Om det faststallda
atervinningsvardet understiger det bokforda vardet skrivs tillgangens
bokforda varde ned till atervinningsvardet. Om det vid ett senare
tillfalle faststalls ett hogre varde kan en aterforing av tidigare
nedskrivning ske.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar, forutom mindre kassabelopp, av banktillgodo-
havanden i forsakringsrorelsen och medel 6verférda till kapitalfor-
valtningen som inte investerats i placeringstillgangar.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Forsaljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av
forsakringsavtal tas upp som en tillgang, Férutbetalda anskaffnings-
kostnader. Med forsaljningskostnader avses driftskostnader, sasom
provisioner, kostnader for marknadsforing, I6ner och kostnader for
sdljare, som direkt eller indirekt ar relaterade till anskaffning eller
fornyelse av forsakringsavtal. Forsaljningskostnaderna periodiseras
pa ett satt som motsvarar periodisering av ej intjanad premie.
Avskrivningstiden 6verstiger vanligtvis inte tolv manader.

Efterstéllda skulder

Utgivna forlagslan redovisas i originalvaluta till upplupet anskaff-
ningsvarde. | anskaffningsvardet ingar 6ver-/ underkurser uppkomna
vid emissionstillfallet samt andra externa transaktionskostnader
hanforliga till upplaningen. Under lanets 16ptid redovisas kostnader
for forlagslan med tillampning av effektivrantemetoden varvid 6ver-/
underkurser samt aktiverade upplaningskostnader periodiseras

over lanets l6ptid, for lan med rantejustering dock langst till och med
rantejusteringstidpunkten.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av:

— Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker.
— Avséttning for oreglerade skador.

Avsattningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingangna
forsakringsavtal.

Avsédttning for ej intjanade premier och kvardréjande
risker

Avsattningen for ej intjdnade premier avser att tacka den forvantade
skade- och driftskostnaden under den aterstaende I6ptiden pa redan
ingangna forsakringskontrakt.

For skadeforsakring och skadeaterforsakring beraknas avsatt-
ningen for ej intjanade premier for de flesta produkter strikt
tidsproportionellt, sa kallad pro rata temporisberakning.

Om premienivan bedéms vara otillracklig for att tacka de
férvantade skade- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej
intjdnade premier forstarkas med ett tillagg for kvardréjande risker.
Berakningen av avsattningen for kvardrojande risker ska dven beakta
annu ej forfallen terminspremie.

Avsdttning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador ska tacka de forvantade framtida
utbetalningarna for samtliga intraffade skador, inklusive de skador
som annu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-avsattning. |
avsattningen for oreglerade skador ingar skadeersattningar inklusive
samtliga kostnader for skadereglering.

Avsattningen for oreglerade skador for direkt skadeférsakring och
aterforsakring berdknas med hjélp av statistiska metoder eller genom
individuella bedémningar av enskilda skadefall. Oftast anvénds en
kombination av de bada metoderna, stora skador bedéms individuellt
och de mindre skadorna samt tillagget for intraffade men annu ej
rapporterade skador, IBNR-avsattningen, beraknas med hjalp av
statistiska metoder. Avsattningen for oreglerade skador diskonteras
ej med undantag for avsattningar for skadelivrantor som nuvardes-
beraknas enligt vedertagna livforsakringstekniska metoder med
beaktande av forvantad inflation och dodlighet.

Pensionskostnader och pensionsforpliktelser
Bolagets pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera natio-
nella system reglerade genom lokala kollektivavtal och socialforsak-
ringslagar och utgors av bade avgiftsbestamda och férmansbestamda
planer.
Redovisningen av pensionskostnader och férpliktelser féljer
i huvudsak de principer som tillampas lokalt i varje land. Redo-
visningen av pensioner i Sverige, Danmark och Finland ar av liknande
karaktar, dvs pensionskostnaden utgdrs av den premie som erlagges
vid tryggandet av pensionsforpliktelsen via férsakring i livbolag.
I Norge tillampas daremot delvis andra principer, som i korthet
innebar att den bokférda kostnaden for formansbaserade pensioner
beréknas utifran antaganden om pensionsgrundande [6n vid uppnadd
pensionsalder och hansyn vidare tas till de finansiella konsekvenser
som uppkommer fran pensionsplanens tillgangar och skulder.
Bolagets kontantreglerade aktierelaterade ersattningar ger upphov
till ett atagande gentemot de anstallda vilket varderas till verkligt
varde och redovisas som en kostnad med en motsvarande 6kning
av skulder. Verkligt varde berdknas initialt vid tilldelningstidpunkten
och vid varje rapporttillfalle darefter. Det verkliga vardet pa de
kontantreglerade enheterna berdknas med Black-Scholes-modellen
och hansyn tas till de tilldelade enheternas villkor och forutsattningar.
Som avsattning i balansrakningen redovisas intjanad del av vardet
pa bokslutsdagen och férandringar i avsattningen redovisas i arets
resultat som en personalkostnad.
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Tillampade principer for poster i
resultatrakningen

| resultatréakningen sker en uppdelning i resultatet for forsakrings-
rorelsen - det tekniska resultatet — och det icke-tekniska resultatet,
som i huvudsak ar hanforligt till kapitalforvaltningen.

Posterna som ingar i det tekniska resultatet avser nastan uteslu-
tande bolagets verksamhet som forsakringsgivare, d.v.s. dverféring av
forsakringsrisk enligt definitionen i IFRS 4 Férsakringsavtal. Endast
sadana avtal som inte anses omfatta nagon vasentlig verforing av
forsakringsrisk hanfors till annan verksamhet och redovisas i enlighet
med IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder.

Redovisningen i resultatrakningen foljer principen for brutto-
redovisning av mottagen och avgiven forsakring. Resultatrakningens
poster sarredovisar darfor de redovisningsmassiga effekterna fran
saval det underliggande flodet som periodiseringar av utfardade
forsakringskontrakt och motsvarande for kopt aterforsakring.

Premieinkomst

Med premieinkomst avses den ersattning som If erhaller av
forsakringstagaren for att acceptera 6verforing av forsakringsrisk.
Premieinkomsten redovisas i resultatrakningen nar riskéverforingen
paborijas i enlighet med forsakringskontraktet. Om den avtalade for-
sakringsperiodens premie ar uppdelad pa flera delbelopp redovisas
anda hela premien vid periodens borjan.

Premieintakt

Som premieintakt redovisas den del av premieinkomsten som ar
hanférlig till redovisningsperioden. Den del av premieinkomsten
fran forsakringskontrakt som avser tidsperioder efter balansdagen
avsatts till premiereserv i balansrékningen. Berdkning av avsattning
till premiereserv sker i normalfallet genom att premieinkomsten
periodiseras strikt utifran det underliggande forsakringskontraktets
|6ptid. For vissa forsakringsprodukter, sarskilt sadana med langre
|6ptid an ett ar, gors periodiseringen riskjusterad, d.v.s. i forhallande
till forvantat skadeutfall.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen
Kapitalforvaltningens resultat redovisas i det icke-tekniska resultatet.
En del av kapitalavkastningen fors 6ver fran kapitalforvaltningens
resultat till tekniskt resultat for forsakringsrorelsen baserat pa de
forsakringstekniska nettoavsattningarna. Vid berdakningen av den
kapitalavkastning som ar hanfoérlig till det tekniska resultatet anvands
for skadelivrantor rantesatser som motsvarar diskonteringsrantan i
respektive land. For ovriga forsakringstekniska avsattningar anvands
réantesatser som for respektive valuta motsvarar rantan fér statsobli-
gationer med en 16ptid ungefar motsvarande den for de forsakrings-
tekniska avsattningarna. Negativa rantesatser anvands inte.

Ovriga tekniska intakter

Som Ovriga tekniska intékter redovisas sadana inkomster i
forsakringsrorelsen som inte omfattar dverforing av forsakringsrisk.
Inkomsterna ar framst hanforliga till férsaljningsprovisioner och
tjanster for administration, skadereglering m.m. i forsakringsavtal fér
annans rakning.

Forsakringsersattningar

De totala forsakringsersattningarna for redovisningsperioden
omfattar dels under perioden utbetalda forsakringsersattningar,
dels férandringar i avsattningar for oreglerade skador. Forsakrings-
ersattningar inkluderar forutom skadeersattningar dven kostnader
for skadereglering. Avsattningar for oreglerade skador indelas i
rapporterade och befarade skador (IBNR).

Noter

Driftskostnader
| resultatréakningens tekniska resultat redovisade driftskostnader for
perioden uppdelas pa kostnader for handlaggning av forsakringskon-
trakt som innefattar dverforing av forsakringsrisk och kostnader for
ovrig forsakringsteknisk verksamhet samt dvriga tekniska kostnader.
De administrativa kostnaderna avser bade direkta och indirekta kost-
nader och funktionsindelas utifran féljande funktioner: Anskaffning,
Skadereglering, Administration, Finansférvaltning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingar i forsakringsrorelsens admi-
nistrativa kostnader men redovisas bland forsakringsersattningar i
resultatrakningen.

| driftskostnader i forsakringsrorelsen ingar férutom administrativa
kostnader, aven anskaffningskostnader samt periodisering av
anskaffningskostnader.

| 6vriga tekniska kostnader ingar bokforda kostnader for avgift till
Trafikforsikringsforeningen (TFF).

Kapitalforvaltningens resultat

Resultatet fran kapitalforvaltningen fordelas pa fyra poster i resul-
tatrakningen och specificeras i noterna. Som huvudregel redovisas
orealiserade vardeforandringar i Ovrigt totalresultat fram till
realisationstidpunkten. Orealiserade vardeforandringar ar skillnaden
mellan anskaffningsvarde och verkligt varde. Vid forsaljning aterlaggs
tidigare orealiserade vardeforandringar sa att realiserade vinster
och forluster utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och
forsaljningspriset. | resultatet ingar ocksa nedskrivningar som i
enlighet med de sarskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39 bedomts
nodvandiga pa Finansiella tillgangar som kan séljas.

I enlighet med regelverket har If bedémt om det finns ett objektivt
beldagg for att nagon tillgang behdver skrivas ned. If har vid denna
beddémning valt att for rantebdrande vardepapper anvanda kriterier
knutna till installda betalningar hos emittenten samt géra en individu-
ell provning for rantebarande vardepapper med verkligt varde under
50% av nominellt varde. Aven for aktier gors en individuell prévning,
dar riktlinjen ar att samtliga aktier med en betydande (>20%) och/
eller utdragen (12 manader) vardenedgang i forhallande till anskaff-
ningsvardet ska skrivas ned. For bada tillgangsslagen gors nedskriv-
ning till aktuellt verkligt varde. Vid eventuell senare aterhdmtning av
en vardenedgang redovisas denna som en reverserad nedskrivning
for rantebarande vardepapper men inte for aktier.

Skatt

Bolagets skattekostnad berdknas i enlighet med IAS 12 Inkomst-
skatter. Det innebar att saval aktuell som uppskjuten skatt berdknas
och redovisas.

Aktuell skatt berdknas individuellt for varje filial i enlighet med
skattereglerna i varje land. Som aktuell skatt raknas aven icke
avrakningsbara kupongskatter avseende erhallna utdelningar.

Ifs utlandska filialer beskattas for sina resultat i respektive land. |
Sverige ar bolaget i princip skattskyldigt for all inkomst, inklusive det
redovisade resultatet fran de utlandska filialerna.

Den beskattningsbara inkomsten i Sverige paverkas vidare av
omrakningsdifferenser avseende filialernas nettotillgangar, som i
enlighet med IAS 21 redovisas i 6vrigt totalresultat. If har valt en
centraliserad kapitalférvaltning, vilket ger upphov till omfattande
bolagsinterna balansposter. Till skillnad mot 6vriga tillgangar och
skulder ar omrékningsdifferenserna pa dessa interna poster inte
skattepliktiga/avdragsgilla. Det innebar att nettopaverkan pa den
beskattningsbara inkomsten kan vara betydande och vida 6verstiga
den redovisade omrakningsdifferensen.
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Den skuld hos det svenska huvudkontoret som uppkommer genom
den centrala kapitalférvaltningen ar denominerad i lokal valuta och
ger darfor upphov till valutaeffekter pa bolagsinterna poster som i
enlighet med IAS 21 redovisas i resultatrakningen. Inte heller dessa
effekter ar skattepliktiga/avdragsgilla och kan darmed ocksa fa en
betydande paverkan pa den beskattningsbara inkomsten.

De tva permanenta skatteeffekterna upptrader samtidigt och
uppvisar en starkt omvand korrelation, avser samma motpart och
regleras vid samma tidpunkt, varfor skatteeffekterna av kurs-
differensen pa huvudkontorets interna skuld nettas mot de skatte-
effekter som uppkommer i samband med filialbalansomrékningen.

If redovisar darmed alla skatteeffekter relaterade till ovanstaende
poster netto i vrigt totalresultat.

| den man bolaget erlagger skatt i Sverige pa de utlandska
inkomsterna medges - i syfte att undvika dubbelbeskattning — som
regel avrakning for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands ar hanforlig till skatt pa utlandska filialinkomster
och kallskatter pa avkastning pa utlandska placeringstillgangar.

Inkomstskatten i Sverige var under aret 20,6 procent av den
beskattningsbara inkomsten. | Norge var skattesatsen 25 procent,

i Danmark 22 procent och i Finland 20 procent. Skattesatsen i
Danmark hojs successivt under 2023-2024 till 26 procent. Detta
har beaktats vid berakningen av uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder per 31 december 2022.

Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader mellan varden
i redovisningen och motsvarande skatteméssiga varden beaktas i
redovisningen. Intdkter som redovisas i periodens resultatrakning
och som beskattas forst i en senare period belastas i resultat-
rakningen med en uppskjuten skattekostnad och medfér en mot-
svarande skuldpost, Uppskjutna skatteskulder. P4 motsvarande satt
uppkommer det for kostnader vilka medfor avdrag vid beskattning
forst i en senare period en uppskjuten skatteintakt och en uppskjuten
skattefordran. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
nettoredovisas i de fall de avser samma skattemyndighet och ar kvitt-
ningsbara. Skatteeffekten av uppkomna skattemassiga underskott
redovisas som uppskjutna skattefordringar om det bedéms sannolikt
att de kan utnyttjas mot skattemassiga 6verskott i framtiden.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver
Skattelagstiftningen i Sverige ger foretag mojlighet att genom
avsattningar till obeskattade reserver minska arets beskattningsbara
inkomst. If redovisar avsattningar till sakerhetsreserv, en frivillig
konsolideringsreserv vars maximala avsattning regleras genom
foreskrifter utfardade av Finansinspektionen. Atkomligheten 4r
begransad till forlusttackning och kraver i 6vrigt myndighetstillstand.

Férandringar av obeskattade reserver redovisas 6ver resultat-
rakningen under rubriken Bokslutsdispositioner. | balansrakningen
redovisas det ackumulerade vardet av avsattningarna under rubriken
Obeskattade reserver.

Aven limnade och erhalina koncernbidrag redovisas som en
bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Tillampade principer for alternativa nyckeltal
Nyckeltal ar finansiella matt 6ver historisk resultatutveckling och
finansiell stallning. If presenterar ett antal nyckeltal, varav en del ar
s.k. alternativa nyckeltal som inte definieras i tillampliga regelverk,
tex. IFRS, ARFL, FFFS 2019:23 och forsakringsrérelselagen (FRL).
Definitioner avseende ett antal nyckeltal Iamnas i Ordlista och
definitioner, varav vissa ar markerade som alternativa nyckeltal.

Alternativa nyckeltal anvands av If nar det beddms relevant att
foélja upp och beskriva bolagets finansiella situation och for att ge
ytterligare anvéndbar information till anvandarna av de finansiella
rapporterna. | syfte att uppna en 6kad jamforbarhet kommenteras
ibland belopps- eller procentforandringar mellan aktuellt ar och
foregaende ar justerade for effekter av andrade valutakurser, varvid
belopp i utlandsk valuta har réknats om med anvandning av samma
valutakurser for respektive ar.

Eftersom dessa matt utvecklats och anpassats for If ar de inte
fullt ut jamférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra
foretag.
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NOT 2 — Vésentliga uppskattningar och bedomningar som paverkar redovisningen

Vid upprattande av finansiella rapporter forutsatts att styrelsen och
foretagsledningen gor bedomningar och antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade belop-
pen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Bedomningarna
och antagandena ar bl.a. baserade pa historiska erfarenheter och
kunskaper om forsakringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dessa bedémningar och uppskattningar.

Bedomningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid till-
lampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna for rakenskapsaret 2022 samt uppskattningar som kan
medfora vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
kommenteras nedan.

Vardering av placeringstillgangar

If Skadeforsakring har valt att tillampa en klassificering enligt IAS

39 som innebar att nastan samtliga finansiella placeringstillgangar
varderas till verkligt varde. Da varderingen av tillgangarna i allt
vasentligt grundas pa observerbara marknadsnoteringar ar det
bolagets bedémning att denna redovisning utgor en bra presentation
av bolagets innehav av placeringstillgangar.

Huvuddelen av de finansiella placeringstillgangar som inte utgor
derivat har klassificerats som Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Vardeférandringar pa dessa
tillgangar redovisas darmed normalt i 6vrigt totalresultat fram till
realisationstidpunkten om inte en tillampning av de sarskilda ned-

skrivningsreglerna i IAS 39 foreskriver en nedskrivning som redovisas

i resultatrakningen. | enlighet med regelverket har If Skadeférsakring
bedomt om det finns ett objektivt beldgg for att nagon tillgang
behover skrivas ned. Bolagets bedémning paverkar det redovisade
arsresultatet men inte redovisat eget kapital. Bedémningskriterierna
framgar av not 1 (under rubriken Kapitalférvaltningens resultat). Se
vidare not 5, 15, 20 och 21.

Forsakringstekniska avsattningar

Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de forvantade framtida
utbetalningarna for samtliga intraffade skador, inklusive de skador
som annu inte rapporterats till If Skadeforsakring, sa kallad IBNR-
avsattning. Avsattningen berdknas med hjalp av statistiska metoder
eller genom individuella beddémningar av enskilda skadefall. Dessa
avsattningar ar vasentliga for en bedémning av bolagets redovisade
resultat och stéllning, eftersom en avvikelse mot faktiska framtida
utbetalningar resulterar i ett avvecklingsresultat som redovisas
kommande ar. Avsattningsrisk kommenteras vidare i not 5 och en
redogorelse for bolagets avvecklingsresultat de senaste aren finns i
not 31.

Avsattningen for ej intjanade premier och kvardréjande risker
avser att tacka den forvéntade skade- och driftskostnaden under den
aterstaende loptiden pa ingangna forsakringskontrakt. Avsattningen
berdknas for de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om
premienivan bedéms vara otillracklig for att tacka de forvantade
skade- och driftskostnaderna, forstarks avsattningen for ej intjanade
premier med ett tillagg for kvardrojande risker. Denna bedémning
innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra
faktorer som paverkar behovet av nivatillagg. Aven denna avstt-
ningsrisk kommenteras i not 5.

NOT 3 - Redovisning av effekter av andrade valutakurser

Forutom i de nordiska valutorna tecknar If Skadeforsakring aven
forsakring i de vanligast forekommande internationella valutorna.
Dessutom har kapitalférvaltningen ett stort inslag av internatio-

nell diversifiering. Tillgangar och skulder i andra valutor an

svenska kronor svarar darfor for betydande belopp. Enligt If
Skaderférsakrings valutapolicy ska valutariskerna begransas genom
sarskilda sakringstransaktioner nar sa erfordras. Valutapolicyn anger
limiter for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utlandsk valuta i rorelsen paverkas
redovisningen i svenska kronor [6pande av effekter hanforliga till
valutakursférandringar. | resultatrakningen omréaknas transaktioner i
utlandsk valuta till svenska kronor med anvandandet av genomsnitts-
kurs for manaden nar transaktionen intréffade eller redovisades. |
normalfallet féljer bokféringen av ett forsédkringsavtal sin kontrak-
terade valuta. Detta innebér att valutaeffekter, som kan fa effekter
pa en enskild resultatrad, inte far nagon materiell effekt totalt pa
skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat.

Poster i balansréakningen faststéllda i utlandsk valuta omréaknas
till svenska kronor med anvandandet av balansdagskurs.
Valutaexponeringen i balansrakningen kontrolleras framst genom
en [6pande allokering av If Skadeforsakrings placeringstillgangar i
utldndsk valuta. Kvarvarande exponeringar hanteras genom anvand-
ning av valutaterminer.

For 2022 redovisas i resultatrakningen ett negativt nettovaluta-
resultat om 117 MSEK (negativt 138). Valutaresultatet uppkommer
dels genom omrakningar av resultat- och balansposter, dels fran
valutaderivat. Valutaresultatet kan darfor uppdelas i:

MSEK

Totalt valutaresultat 2022 2021
Omrékning av poster i balans- och

resultatrakningar -1428 -335
Realiserade effekter fran valutaderivat 926 -197
Orealiserade effekter fran valutaderivat 384 394
Totalt valutaresultat -117 -138
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NOT 4 — Upplysningar om narstadende

Relationer inom If-koncernen

If-koncernen har ett gemensamt externt aterforsakringsprogram
som omfattar alla legala enheter. Ytterligare aterforsakringsskydd
har tecknats av If Livforsakring AB och det estniska bolaget If
P&C Insurance AS, genom ett internt aterférsakringsprogram.
Aterforsikrare for detta interna aterforsakringsprogram ar If
Skadeforsakring.

If Livforsakring AB bedriver i stort sett hela sin verksamhet genom
If Skadeforsdkring. Den utlagda verksamheten omfattar exempelvis
forsaljning, kundtjanst, skadereglering, kapitalforvaltning och
administration. For kapitalforvaltningen betalar If Livforsakring AB
en fast procentuell provision berdknad pa de forvaltade tillgangarnas
marknadsvarde. Kostnaden for 6vriga tjanster ar en procentuellt
berédknad avgift baserad pa nytecknade respektive fornyade
forsakringar.

If Skadeforsakring Holding AB (publ) dr huvudkontoinnehavare i en
koncernkontostruktur som omfattar storsta delen av bankkonton i If
Skadeforsakrings forsakringsverksamhet.

If Skadeforsakrings inkdp av datatjanster och dataproduktion
sker genom If Skadeforsdkrings systerbolag If IT Services A/S, som
har uppféljnings- och administrationsansvar for IT-driften mot
leverantorer.

If Skadeforsakring och moderbolaget If Skadeférsakring Holding
AB (publ) har ingatt avtal under vilket If Skadeférsikring Holding.
AB (publ) tillhandahaller managementtjanster till If Skadeférsikring
AB. If Skadeférsikring och If Skadeforséakring Holding AB (publ)
har ingatt ett kapitalforvaltningsavtal i vilket alla investerings-
beslut fattas av If Skadeférsakring inom ramen for If-koncernens
investeringspolicy. If Skadeforsakring Holding AB (publ) betalar en
fast procentuell provision beraknad pa de forvaltade tillgangarnas
marknadsvarde.

Narstaendetransaktioner inom If-koncernen

If Skadeforsakring utfor aven kapitalforvaltningstjanster for If
P&C Insurance AS. If P&C Insurance AS betalar en fast procentuell
provision berdknad pa de forvaltade tillgangarnas marknadsvarde.

If Skadeforsakring och systerbolaget If Services AB har ingatt
avtal under vilka de tillhandahaller olika tjanster till varandra. If
Skadeforsakring utfor servicetjanster at If Services AB sasom exem-
pelvis bokforing och HR. If Services AB férmedlar, sasom anknuten
forsakringsformedlare till If Skadeférsakring, If Skadeforsakrings
forsakringar i Norge och Finland.

If Skadeforsakring och systerbolaget Viking Assistance Group AS
har ingatt avtal under vilka Viking Assistance Group AS och dess
dotterbolag tillhandahaller vagassistans, larmcentral och skadeadmi-
nistrationstjanster till If Skadeforséakring. Ersattningen utgar i form av
kostnad per slutfért uppdrag eller som en arlig kostnad for en avtalad
tjanst.

If Skadeforsakring och systerbolaget Vertikal Helseassistanse
AS har ingatt avtal under vilka de tillhandahaller olika tjanster
till varandra. If Skadeforsakring utfor servicetjanster at Vertikal
Helseassistanse AS sasom cash management, bokforing och HR.
Vertikal Helseassistanse AS tillhandahaller skaderegleringstjanster
och forsakringsformedling till If Skadeforsakrings halsoforsakring i
Norge. Ersattning fran If Skadeforséakring till Vertikal Helseassistanse
AS utgar som kostnadsersattning och som en fast marginal.

Intékter " Kostnader 2 Tillgangar Skulder
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
If Skadeforsakring Holding AB (publ) 48 9 -183 -153 1114 2299 s 5
Ovriga nirstaende
Dotterbolag till If Skadeférsdkring Holding AB (publ) 198 195 -1738 -1578 47 49 £205) -174

" Inklusive ranteintakter.
2 Inklusive rantekostnader.
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Relationer med If-koncernens intressebolag
Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) dger aktier
motsvarande en dgarandel pa 33,0 procent i Rogaland Forsikring AS
som ar en forsakringsmaklare som formedlar forsakring pa uppdrag
av If Skadeforsakring.

Moderbolaget If Skadeforséakring Holding AB (publ) dger aktier
motsvarande en dgarandel pa 22,0 procent i CAB Group AB som
tillhandahaller system och tjanster for berakning av kostnader for att
reparera fordon.

Fram till juni 2022 dgde moderbolaget If Skadeforsakring Holding
AB (publ) direkt (10,5 procent) och indirekt via If Skadeforsakring
(15,3 procent) aktier motsvarande en dgarandel av 25,8 procent i SOS
International A/S, ett bolag som tillhandahaller assistanstjanster till
forsakringsbolag. Darefter har If Skadeférsékring Holding AB (publ)
och If Skadeférsakring avyttrat hela sina aktieinnehav och SOS
International A/S ar inte langre ett intressebolag.

Fram till december 2022, agde moderbolaget If Skadeférsakring
Holding AB (publ) aktier motsvarande en dgarandel av 34,0 procent
i Boalliansen AS, som tillhandahaller olika tjanster till bostadsratts-
féreningar och liknande, och 34,0 procent av Digiconsept AS, som
ager de immateriella rattigheterna till det system som Boalliansen AS
nyttjar. Boalliansen AS formedlar forsakringar at If Skadeforsakring.
| december 2022 forvarvade If Skadeforsakring Holding AB (publ)
de aterstaende 66,0 procenten av aktierna i Boalliansen AS samt
Digiconsept AS, och ar darmed agare till 100 procent av aktierna i
bada bolagen.

Relationer med Sampo
If Skadeforsakring ingar genom sitt moderbolag If Skadeforsakring
Holding AB (publ) i Sampo-koncernen. Relationer med Sampo avser
Sampo plc och samtliga bolag i denna koncern med undantag for If
Skadeforsakring Holding AB (publ) och dess dotterbolag.

If Skadeforsakring har slutit distributionsavtal med ett dot-
terbolag till Sampo om marknadsféring av motpartens produkter
i If Skadeforsakrings distributionsnat i framfoérallt Finland. If
Skadeforsakring erhaller en provision for tjansterna.

| Finland och Baltikum har Sampo eller dotterbolag till Sampo
vidare tecknat avtal med If Skadeforsakring om skadeforsakring

If Skadeforsakring och ett dotterbolag till Sampo har ett
kapitalforvaltningsavtal enligt vilket vissa investeringsbeslut fattas
av dotterbolaget till Sampo inom ramen for investeringspolicyn. If
Skadeforsakring betalar en fast procentuell provision beraknad pa de
forvaltade tillgdngarnas marknadsvarde.

Narstdendetransaktioner (exklusive If-koncernen)

Noter

| Finland képer Sampo Abp och dotterbolag till Sampo internrevi-
sionstjanster, HR-tjanster samt andra kontorsservice- och utrednings-
tjanster av If Skadeforsakring. Sampo och dotterbolag till Sampo
betalar en avgift for tjansterna.

Kontorslokaler och dar tillhdrande kontorstjénster disponeras till
viss del tillsammans med Sampo.

Topdanmark A/S ar ett dotterbolag till Sampo Abp. If-koncernen
och Topdanmark-koncernen ar foremal for tvingande gemensam
beskattning i Danmark i enlighet med den danska bolagsinkomst-
skattelagen. Topdanmark A/S &r administrationsbolag for den
danska gemensamma beskattningen men bolagen har ett solidariskt
betalningsansvar.

If Skadeforsakring innehar efterstallda lan utgivna av Topdanmark
A/S och ett dotterbolag till Topdanmark A/S.

Relationer med Nordea

Per april 2022 har Sampo avyttrat hela sitt aktieinnehav i Nordea
Bank Abp. For tiden fram till dess var Nordea Bank Abp ett intres-
seforetag till Sampo och foljaktligen ett narstaende bolag till If
Skadeforsakring. Relationer med Nordea avser Nordea Bank Abp och
samtliga bolag i denna koncern.

Nordea ar If Skadeforsakrings bankpartner i Sverige, Norge,
Danmark, Finland och Storbritannien och avtal har ingatts om
férvaltning av bankkonton och dartill knutna tjanster. Moderbolaget
If Skadef6rsakring Holding AB (publ) &r huvudkontohavare i den
nordiska cashpoolen i Nordea. If Skadeférsédkring har emellertid egna
konton med Nordea.

Inom kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer och
andra rantebarande vardepapper utgivna av Nordea bolag. Nordea
ingar ocksa bland de marknadsaktorer som anvands for handel med
vardepapper. Nordea utgdr aven en motpart i transaktioner i rante-
och valutaderivat.

Nordea distribuerar If Skadeforsakrings skadeforsakringar via
sina bankkontor i Sverige och Finland samt via internet, for vilket de
erhaller provision.

| Finland har If Skadeforsakring utfardat egendomsforsakring for
Nordea.

Intikter" Kostnader ? Tillgangar Skulder

MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
If-koncernens intresseforetag - - -98 -120 - 27 - -
Sampo Abp 12 9 = =72 0 0 0 =
Ovriga nirstaende

Dotterbolag till Sampo Abp 81 50 -13 -3 1425 2256 -5 -5
Nordea Bank Abp 16 B -8 e28) = 6 384 = -72
Ovriga intresseforetag till Sampo Abp 9 6 = = 130 346 = =

Inklusive ranteintakter.
2 Inklusive rantekostnader.
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Noter

NOT 5 - Risker och riskhantering

Riskhanteringsystemet
Risker och riskhantering ar en naturlig och integrerad del av If
Skadeforsakring verksamhet och omvarld. En vél fungerande
riskhanteringsprocess ar en forutsattning for att effektivt kunna
bedriva verksamheten och na faststallda mal. Andamalet med ett
riskhanteringssystem ar att skapa varde for bolagets intressenter
genom att sakerstalla solvens 6ver tid, minimera risken fér ovéntade
forluster samt ge beslutsunderlag till verksamheten genom att
I6pande beakta effekter pa risker och kapital. Ramverket for riskaptit
anger granserna for de risker som bolaget kan acceptera for att na
uppsatta mal. Ramverket omfattar beslutad riskaptit, kapitaltack-
ning, styrdokument, processer och kontroller.
Riskhanteringssystemet omfattar de strategier, processer och
rapporteringsrutiner som ar nodvandiga for att Idpande identifiera,

Figur 1 — Risker som omfattas av riskhanteringssystemet

beddma/mata, reducera, 6vervaka och rapportera risker. Som en
del av det mer omfattande internkontrollsystemet, sakerstaller risk-
hanteringssystemet att risker hanteras utifran ett legalt perspektiv.
If Skadeforsakrings riskkategorier ar teckningsrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, operativ risk samt dvriga risker. Externa faktorer,
hallbarhetsfaktorer och framvéxande risker har en potentiell
paverkan pa alla riskkategorier, se figur 1. For varje riskkategori finns
specifikt uppsatta processer. Inom riskhanteringssystemet bedéms
hallbarhetsrisker, sasom klimatrisker, inte som en enskild riskkategori
utan som en integrerad del av de definierade riskkategorierna.
Styrdokument finns for varje riskomrade och anger de begrans-
ningar och limiter som faststallts for att spegla och sékerstalla att
risknivan fortlopande dverensstammer med den Gvergripande
riskaptiten och kapitalkravet.

Externa faktorer, hallbarhetsfaktorer och framvixande risker

Premierisk Rénterisk Motpartsrisk
Katastrofrisk Aktierisk Spreadrisk
Avsattningsrisk Valutarisk

Matchningsrisk

Legal risk

Strategisk
risk

Compliance-
risk

Anseenderisk

Riskstrategi

Policyn for riskhantering anger den évergripande riskstrategin

och riskaptiten avseende hantering av de vasentliga riskerna.

Riskhanteringsstrategin innebar att:

—sakerstalla en stark féretagsstyrning for att optimera utveckling
och férvaltning

- sakerstalla en sund och véletablerad intern styrning och kontroll
samt riskkultur

- sakerstalla en adekvat kapitalniva i forhallande till risker och
riskaptit

- begransa fluktuationen i bolagets ekonomiska varde

- sdkerstalla att finansiell datahantering ar av hog kvalitet

- sakerstalla att risker som paverkar resultat- och balansrékning
identifieras, beddms, reduceras, 6vervakas och rapporteras

- sdkerstalla att de risker som finns i forsékringsverksamheten
avspeglas i prissattningen

- sakerstalla langsiktig avkastning inom faststallda risknivaer

- sakerstalla en valfungerande och effektiv rapporteringsprocess
som efterlever saval interna som externa krav

- skydda bolagets anseende och sakerstalla forsakringstagarnas och
ovriga intressenters fortroende.

Riskhanteringsprocess

Den 6vergripande riskhanteringsprocessen omfattar fem steg:
riskidentifiering, riskbeddmning/riskmatning, riskreducering,
overvakning och rapportering. Nar risker identifieras och bedoms ska
aven hallbarhetsaspekter beaktas.

Riskrapporteringsstruktur i riskhanteringssystemet

| figur 2 visas rapporteringsstrukturen inom riskhanteringssystemet.
Systemet omfattar processer och aktiviteter inklusive kommittéer,
centrala funktioner och linjeorganisationen.
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Figur 2 - Rapporteringsstruktur for riskhantering
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Styrelse

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for riskkontroll och intern-
kontroll samt for att If Skadeforsakring har ett I1ampligt utformat
riskhanteringssystem och processer. Styrelsen faststaller arligen
policyn for riskhantering och andra riskstyrningsdokument.

VD

VD ansvarar for att organisera och évervaka den dagliga affarsverk-
samheten i enlighet med instruktioner och riktlinjer fran styrelsen.
VD ar ytterst ansvarig for implementeringen och utvecklingen av risk-
hanteringssystemet genom att sdkerstalla en lamplig riskhanterings-
struktur och framja en sund riskkultur.

Kommittéer inom riskhanteringssystemet

Kommittén for egen risk- och solvensbedémning (ORSA-kommittén)
bistar VD avseende dennes ansvar att 6vervaka riskhanterings-
systemet. Kommittén granskar aven effektiviteten i internkontroll-
systemet, samt initierar och foljer upp insatser och atgarder inom
dessa omraden. Darutéver 6vervakar ORSA-kommittén att den
aggregerade riskprofilen ar i linje med riskstrategin och kapitalkravet
pa bade kort och lang sikt. Kommittén sammantrader minst fyra
ganger per ar.

Det finns vidare separata kommittéer for de huvudsakliga risk-
kategorierna. Dessa kommittéer ansvarar for att tillse att risker han-
teras och kontrolleras sa som faststéllts av styrelsen. Kommittéernas
ordférande ansvarar for rapporteringen till ORSA-kommittén.
Kommittéerna kontrollerar dven styrdokumentens effektivitet och
ger vid behov forslag till &ndringar och uppdateringar. Kommittéerna
har inga beslutsmandat.

Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen stodjer implementeringen och utvecklingen
av riskhanteringssystemet och bestar av CRO och riskhanteringsen-
heten. Funktionen ar ansvarig for att koordinera riskhanteringsaktivi-
teter pa uppdrag av styrelsen och VD.

Noter

Compliancefunktion

Compliancefunktionen leds av Chief Compliance Officer (CCO) och
rapporterar till styrelse och VD i fraga om efterlevnaden av de regler
som foljer av tillstandet att bedriva forsakringsrorelse.
Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen leds av chefaktuarien som ger rad i aktuariella
fragor och utfor uppgifter i enlighet med faststélld instruktion.
Aktuariefunktionen rapporterar till styrelse och VD.
Linjeorganisation

Linjeorganisationen har det dagliga ansvaret for att identifiera och
hantera risker inom de granser och restriktioner som faststalls i
policyer, riktlinjer och instruktioner. Den ska dven se till att den forfo-
gar 6ver de resurser och verktyg som behovs for detta andamal. Inom
linjeorganisationen finns ett natverk med koordinatorer for de huvud-
sakliga riskomradena, vilka representerar cheferna for respektive
affarsomrade/stodfunktion. CRO och CCO utfardar instruktioner i
vilka koordinatorernas ansvar framgar. Linjeorganisationen ar skyldig
att informera riskhanteringsfunktionen och compliancefunktionen
om vasentliga risker i enlighet med instruktioner.

Kapitalhantering

If Skadeforsakring fokuserar pa en effektiv kapitalhantering och en
sund riskhantering genom att bibehalla en tillracklig kapitalniva i for-
hallande till bolagets risker 6ver verksamhetens planeringshorisont.
Detta innebar att sékerstalla att tillgangligt kapital 6verstiger de
interna och regulatoriska kapitalkraven samt att bibehalla atminstone
kreditbetyget A fran kreditvarderingsbolagen Standard & Poor’s och
Moody’s.

Kapitalhanteringen baseras pa en av styrelsen faststalld riskaptit
samt faststallda riskpreferenser och risktoleranser. Riskprofil,
kapitalkrav och tillgangligt kapital mats, analyseras och rapporteras
till ORSA-kommittén och styrelsen kvartalsvis, eller oftare vid behov.
For att uppratthalla en tillracklig kapitalniva:

- beddms risker och kapitalbehov utifran den finansiella planen

- allokeras kapital till affarsomradena och forsakringsprodukterna
for att sakerstélla ett riskbaserat tillvigagangssatt vid faststéllande
av mal och lénsamhetsuppfoljning

- sakerstalls utdelningskapaciteten genom effektivt nyttjande av
aterforsakring, koncernsynergier och diversifieringsfordelar.

Risk och kapitalmodellering
For att kunna utvardera den évergripande riskprofilen beaktas
sambanden mellan olika risktyper da vissa risker kan utvecklas i
motsatta riktningar och darmed skapa diversifieringseffekter. For att
hantera detta har If Skadeforsakring en intern modell vid berakning
av ekonomiskt kapital for teckningsrisk och marknadsrisk. Genom
simuleringar av bade forsakrings- och placeringsverksamheten kan
effekten av exempelvis aterforsakring och allokering av placeringar
analyseras.
Utdver berdakning och rapportering av ekonomiskt kapital, anvands
den interna modellen dven som beslutsunderlag rérande:
- allokering av kapital till affarsomradena och
forsakringsprodukterna
- utvardering av paverkan pa riskprofilen vid forandringar i
investeringsportfoljen
- utvardering av aterforsakringsprogram
—utvardering av gallande investeringspolicy inklusive limiter
- utvardering av risker 6ver verksamhetens planeringshorisont.

Operativa risker och mindre materiella risker ar kvantifierade i
enlighet med standardformeln i Solvens ll-regelverket.
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Kapitalstallning

Kapitalstallningen ar foérhallandet mellan tillgangligt kapital och
erforderligt kapital. For att uppfylla krav stallda av olika intressenter
anvands olika matt for att beskriva kapitalstallningen: matt baserade
pa regulatoriska krav, interna ekonomiska matt samt matt baserade
pa kreditvarderingsbolags bedomningar. If Skadeforsakring beaktar
bade ett ettarigt och flerarigt perspektiv.

Matt baserade pa regulatoriska krav
Férsakringsverksamhet ar en reglerad verksamhet med
EU-gemensamma regler for kapitalkrav och kapitalbas. If
Skadeforsakring tillampar en partiell intern modell (PIM) for berak-
ning av solvenskapitalkravet (SCR) fér huvuddelen av forsakrings-
riskerna medan ovriga risker berdknas med standardformeln enligt
Solvens II. Bolaget uppfyllde de regulatoriska solvenskraven under
2022.

Tabell 1 - Matt baserade pa regulatoriska krav

MSEK 2022 2021
SCR 17 330 17 629
Kapitalbas 31414 30906

Interna ekonomiska matt

Ekonomiskt kapital ar ett internt matt som visar storleken pa
avvikelsen fran forvantat resultat berdknat pa arsbasis med en
konfidensgrad motsvarande 99,5 procent. De storre kvantifierbara
riskerna ingar i berdkningen av ekonomiskt kapital. Berakningarna ar
baserade pa en ekonomisk marknadskonsistent vardering.

Beddmning enligt kreditvarderingsbolag

If Skadeforsakring har erhallit kreditbetyget AA+ av Standard
& Poor’s och A1 av Moody’s. Malet &r att bibehalla atminstone
kreditbetyget A.

Risker

Teckningsrisk

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam féréandring av de
forsakringstekniska avsattningarna till foljd av osékerhet i prissatt-
nings- och avsattningsantaganden.

Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring av de
forsakringstekniska avsattningarna till foljd av variationer i saval
tidpunkt och frekvens som storlek avseende forsakringsskador som
inte har intraffat vid balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av
de forsakringstekniska avsattningarna till foljd av vésentlig osékerhet
i prissattnings- och avsattningsantagandena relaterade till extrema
eller exceptionella handelser.

Riskexponering

Pa grund av den inneboende osakerheten i skadeférsakringsverk-
samhet finns det en risk for forluster pa grund av ovantat hoga
skadekostnader. Exempel pa handelser som kan resultera i hbga
skadekostnader ar stora brander och naturkatastrofer eller en
ovantad 6kning i sma och medelstora forsakringsskadors frekvens
eller genomsnittliga storlek.

If Skadeforsakring tecknar forsakringar i Sverige, Norge, Finland och
Danmark. Bolaget tecknar ocksa forsakringar for nordiska kunder
med verksamheter utanfér Norden. Den geografiska fordelningen av
premieinkomster visas i figur 3.

Riskhantering och kontroll

De viktigaste metoderna for att begransa premierisk ar aterforsak-
ring, diversifiering, noggranna analyser och 6vervaganden i samband
med teckning samt regelbundna uppféljningar kopplade till den
strategiska och finansiella planeringsprocessen. Underwritingpolicyn
anger principer, begransningar och riktlinjer for aktiviteter i
underwritingprocessen. Policyn kompletteras med riktlinjer som
mer i detalj beskriver hur forsakringar ska tecknas inom respektive
affarsomrade.

Riktlinjer for kop av aterforsakring ges i aterforsakringspolicyn.
Optimala aterforsakringsprogram utvarderas genom jamforelse av
forvantad kostnad for aterforsakringsprogrammet med nyttan samt
paverkan pa resultat och kapitalbehov. Det viktigaste verktyget vid
denna utvardering ar den interna modellen dar sma skador, stora ska-
dor och naturkatastrofer modelleras. | aterforsakringspolicyn anges
en lagsta niva for kreditvardighet for godkanda aterforsakringsgivare
per affarsgren. Dartill ges gransvarden for koncentrationsrisk och
exponering for aterforsakringsrisk. Aterférsikrarna bedoms och
utvarderas aven fortldpande genom egna finansiella och kvalitativa
fordefinierade analyser.

Sedan 2003 ingér If Skadeforsakring i ett gruppomfattande
aterforsakringsprogram. Ar 2022 var sjalvbehallsnivaerna mellan 100
MSEK och 250 MSEK per risk, samt 250 MSEK per handelse.

Figur 3 — Premieinkomst per land
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| tabell 2 visas en analys av hur férandringar i totalkostnadsprocent,
premie- och skadeniva paverkar resultatet fore skatt.

Tabell 2 - Kanslighetsanalys av premierisk

Noter

Inverkan pé resultat fore skatt

MSEK

Parameter Niva, 2022 Forandring 2022 2021
Totalkostnadsprocent 80,7% +/-1%-enhet +/- 506 +/- 463
Premieniva 50 624 +/-1% +/- 506 +/- 463
Skadeniva 33189 +/-1% +/-332 +/-307

Avsattningsrisk

Avsattningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring av
de forsakringstekniska avsattningarna till foljd av variationer i saval
tidpunkt som belopp avseende skadeutbetalningar for skador som
har intréffat pa eller fore balansdagen.

Avsattningsrisk inkluderar omprovningsrisk, som definieras som
risken for forlust eller ogynnsam forandring i de forsakringstekniska
avsattningarna till féljd av vardeforandringar och trender eller
volatilitet betraffande omprévningar av skadelivrantor pa grund av
andrade rattsliga forhallanden eller forandrad hélsostatus hos de
forsakrade.

Eftersom avsattningarna baseras pa en uppskattning av storleken
och frekvensen pa de framtida skadeersattningarna, innehaller
forsakringstekniska avsattningar alltid en viss grad av osdkerhet.
Osékerheten i de forsakringstekniska avsattningarna ar vanligtvis
storre for nya portfoljer dar fullstandig avvecklingsstatistik annu inte
ar tillganglig och for portféljer dar skador slutregleras efter lang tid.
Arbetsskade-, trafikansvars-, olycksfalls- och ansvarsforsakringar hor
till den senare kategorin.
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Riskexponering

For forsakringsprodukter sasom trafikansvarsforsakringar och
lagstadgade arbetsskadefdrsakringar, skiljer sig lagstiftningen
avsevart mellan olika lander. En del av avsattningarna innehaller
skadelivrantor som ar kansliga for forandringar i inflation, pensions-
alder, dodlighetsantaganden och diskonteringsrantor. Under 2022
var andelen av de forsakringstekniska avsattningarna relaterade till
trafikansvarsférsakringar och lagstadgade arbetsskadeforsakringar
44 procent (48). | tabell 3 visas fordelningen av forsakringstekniska
avsattningar per produkt och geografiskt omrade.

Riskhantering och kontroll

Styrelsen godkanner riktlinjerna som styr berdkningen av forsak-
ringstekniska avsattningar. Chefaktuarien har ansvar for att utveckla
och presentera riktlinjer for hur de forsakringstekniska avsatt-
ningarna ska beraknas och for att utvardera om nivan pa de totala
avsattningarna ar tillracklig.

De aktuariella antagandena baseras pa data om historiska
skadeutfall och exponeringar som ar tillgangliga pa balansdagen.
Faktorer som beaktas ar till exempel trender i skadeutvecklingen,
nivan pa oreglerade skador, férandringar i rattsutvecklingen och
ekonomiska férhallanden. Vid reservsattningen anvands etablerade
aktuariella metoder i kombination med prognoser éver antalet skador
och genomsnittliga skadekostnader.

Avsattningarna for skadelivrantor beraknas som diskonterade
varden baserade pa belopp och betalningsperiodicitet i varje enskilt
fall, med beaktande av forvantad kapitalavkastning, kostnader,
indexering, dodlighet samt andra mojliga justeringar. Den forvantade
inflationsutvecklingen beaktas vid berakning av de férsakringsteknis-
ka avsattningarna och ar av stor vikt for skador som regleras 6éver en
langre tid, till exempel skador relaterade till trafikansvarsforsakringar
och arbetsskadeforsakringar. Den forvantade trenden baseras pa
externa bedémningar av inflationsutvecklingen inom olika omraden,
sasom konsumentprisindex och loneindex, i kombination med egna
uppskattningar av kostnaderna for olika typer av skador.

Tabell 3 - Fordelning av forsakringstekniska avsattningar f e r per produkt och land

Sverige Finland Norge Danmark
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Motorfordon 17764 18157 9633 10723 6280 5518 1902 1497
Lagstadgad arbetsskadeforsakring = = 9972 11679 1887 1753 3433 2890
Ansvar 3766 3184 1395 1115 1653 1265 1033 810
Olycksfall 4589 4389 2629 2031 5073 4422 1186 1027
Egendom 5587 5494 3353 2716 6830 5833 2253 1568
Sjofart, luftfart och transport 301 212 142 16 299 227 369 289
Totalt 32007 31437 27124 28 380 22022 19018 10175 8081
| figur 4 visas durationen for forsakringstekniska avsattningar for
olika produkter. Durationen har minskat med 1,6 ar mot féregaende
ar till foljd av hogre rantenivaer, nya mortalitetsantaganden i Finland
samt ett skifte i sammansattningen av avsattningarna mot mer
kortsvansad affar.
Figur 4 — Duration for forsakringstekniska avsattningar 2022
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Strukturen och durationen av forsakringstekniska avsattningar
ar ocksa kéllor till exempelvis rénte- och inflationsrisk som
beskrivs utforligare under marknadsrisk.
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| tabell 4 visas en kanslighetsanalys av avsattningsrisken.
Forandringar i de forsakringstekniska avsattningarna resulterarien
motsvarande forandring i forsakringsersattningar.

Tabell 4 — Kanslighetsanalys, avsattningsrisk

2022 2021
Férandring i Effekt Effekt
Forsadkringstekniska avsattningsposter Riskfaktor riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avsattningar Inflations6kning Okning Sverige 1217 1371
med Danmark 237 197
1%-enhet Norge 385 632
Finland 550 421
Diskonterade avsattningar som omfattar skadelivrantor Minskning i Minskning Sverige 838 1003
och uppskattad del av skadereserver for diskonteringsrantan med Danmark 196 218
framtida skadelivrantor 1%-enhet Finland 2114 3210
Skadelivrantor och uppskattad del av Minskning i Forvéantad Sverige 170 157
skadereserver for framtida skadelivréantor dodligheten livslangd Danmark 9 10
Okad med ett ar Finland 562 788
Finansiella tillgdngar och skulder
Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgangar och
skulder beror pa deras klassificering.
Tabell 5 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder
MSEK 2022 2021
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Finansiella tillgangar till verkligt virde via resultatrékningen (trading) 605 176
Finansiella tillgangar som kan séljas 106 618 105 849
Lanefordringar och kundfordringar " 23814 24283
Totalt fi iella tillga 131037 130 308
Finansiella skulder till verkligt virde via resultatrikningen (trading) 74 77
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde eller till det belopp varmed de forvintas regleras 2 8464 6906
Totalt finansiella skulder 8538 6983

! Lanefordringar och kundfordringar utgors av féljande balansposter: lanefordringar, depaer hos foretag som avgivit aterférsakring, fordringar, kassa och bank, sakerheter och
fondlikvidfordringar samt finansiella upplupna intékter.

2 Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde eller till det belopp varmed de forvantas regleras utgors av foljande balansposter: efterstéllda skulder, skulder
avseende direkt forsakring och aterforsakring, sékerheter och fondlikvidskulder samt 6vriga finansiella skulder och upplupna finansiella kostnader.
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Tabell 6 — Placeringstillgangar klassificerade utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv

Placeringstillgdngar Aktivt férvaltade Aktivt férvaltade tillgangar klassificerade utifran ett
och derivatskulder tillgangar kapitalforvaltningsperspektiv
Réntebarande Aktier Fastigheter

MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Byggnader och mark 9 9 9 9 9 9

Placeringar i intresseforetag - -

Finansiella tillgangar till verkligt virde via

resultatrikningen (trading)

Derivatfordringar® 605 176 605 176 47 5 - 0

Finansiella tillgangar som kan siljas

Aktier och andelar 12 968 17 033 12968 17 033 12968 17 033

Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 93650 88 816 93650 88 816 93650 88 816

Lanefordringar

Ovriga lan 2331 3078 2331 3078 2331 3078

Totalt andra finansiella placeringstillgangar 109 554 109103

Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 7 7

Totalt placeringstillgangar 109 571 109118

Ovriga tillga

Kassa och bank 1288 1832 1288 1832

Sékerheter och fondlikvidfordringar 86 94 24 60 62 33

Upplupna intakter 659 334 659 334

Aktivt férvaltade tillgangar 111597 111372 98 001 94127 13030 17 066 9 9

Finansiella skulder till verkligt varde via

resultatrikningen (trading)

Derivatskulder ? 74 77 74 77 - - - -

Totalt derivatskulder 74 77

Finansiella skulder till det belopp varmed

de forvantas regleras

Sakerheter och fondlikvidskulder 537 278 537 278

Upplupna kostnader = = = =

Aktivt forvaltade skulder 611 355 537 278

Aktivt férvaltade tillga , netto 110 986 111017 97 464 93 849 13030 17 066 9 9

U Endast rante- och aktiederivat ar inkluderade i tillgangar som klassificerats utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 557 MSEK (170).

2 Endast rante- och aktiederivat ar inkluderade i skulder som klassificerats utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 74 MSEK (77).
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Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i
den finansiella stallningen, orsakad direkt eller indirekt av nivan eller
volatiliteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella
instrument.

Riskexponering

Kapitalforvaltningen genererade under 2022 en avkastning pa -4.3
procent (4,6). Placeringstillgangarna uppgick per den 31 december
till 110 986 MSEK (111 017), se tabell 6. De huvudsakliga marknads-
riskerna ar rante-, aktie- och valutarisk. Exponeringen mot
marknadsrisk kan beskrivas genom allokeringen av placeringstill-
gangar och kansligheten av placeringarnas varde mot forandringar i
underliggande marknadsvariabler.

Under aret har andelen aktieplaceringar minskat till 11,7 procent
(15,4). Andelen rantebarande placeringar har 6kat till 87,8 procent
(84,5). Ovriga placeringstillgangar uppgick per den 31 december 2022
till 0 procent (0).

| tabell 7 visas en kdnslighetsanalys av verkligt varde pa finansiella
tillgangar och skulder vid olika marknadsscenarier. Effekterna
representerar den omedelbara paverkan pa verkligt varde som en
foljd av forédndringar i de underliggande marknadsvariablerna per
den 31 december respektive ar. Kanslighetsanalysen inkluderar
effekterna av derivat och ar berdknad fore skatt.

Noter

Riskhantering och kontroll
Investeringspolicyn ar det huvudsakliga dokumentet for hantering
av marknadsrisker. | policyn ges évergripande riktlinjer, sasom
aktsamhetsprincipen, sarskilda risklimiter och en beslutsstruktur for
investeringsverksamheten.

Vid beslut om limiter samt vid faststallande av avkast-
nings- och likviditetsmal ska strukturen pa, samt arten av, de
forsakringstekniska avsattningarna beaktas. Dartill ska aven
overgripande riskaptit, risktoleranser, ratingmal samt regulatoriska
krav beaktas. Styrelsen antar investeringspolicyn arligen eller
oftare vid behov. | policyn anges riktlinjer som definierar mandat
och befogenheter samt anvandande av derivat. Marknadsrisken
overvakas och kontrolleras aktivt av Investment Control Committee
och rapporteras till ORSA-kommittén.

Tabell 7 — Kanslighetsanalys av de finansiella tillgangarnas och skuldernas verkliga varde

2022 2021
Rénteniva Aktier Fastigheter Rénteniva Aktier Fastigheter
1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell 20% 20% parallell parallell 20% 20%
MSEK andring ned &ndring upp kursfall kursfall andringned &andring upp kursfall kursfall
Tillgangar
Kortfristiga rantebarande tillgangar 0 0 " -1
Langfristiga rantebarande tillgangar 2076 -1995 1114 -1070
Aktier -2 606 -3413
Derivat, netto -12 12 = -23 22 0
Ovriga finansiella tillgangar 2 2
Skulder
Derivat, netto = = = o o =
Total féréandring i verkligt varde 2065 -1983 -2 606 -2 1102 -1058 -3413 -2
Nettopaverkan pa arets resultat -12 12 - -2 -23 22 0 -2
Nettopaverkan pa eget kapital 2065 -1983 -2606 -2 1102 -1058 -3413 =2
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Noter

Rénterisk

Rénterisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och
finansiella instrument for férandringar av réantesatser eller deras
volatilitet.

Riskexponering
Da huvuddelen av de forsakringstekniska avsattningarna redo-
visas i nominella belopp i balansrékningen ar If Skadeférsakring
huvudsakligen exponerat for foréandringar i framtida inflation. Det
ekonomiska vardet av dessa avsattningar, det vill siga nuvardet av
framtida skadeutbetalningar, ar daremot exponerat mot férandringar
i rantenivan. Dessutom diskonteras avsattningarna for skadelivréantor
och eventuella forandringar i diskonteringsrantorna paverkar nivan
pa de forsakringstekniska avsattningarna.
Diskonteringsrantorna kan variera mellan landerna pa grund av
olika lagstiftning men paverkas aven av radande réntelage.
Durationen for avsattningarna och darmed deras rantekanslighet
analyseras i figur 4 och tabell 4 i avsnittet Avsattningsrisk. Durationen
i rantebarande placeringar uppgick vid utgangen av 2022 till 1,9 (1,1)
ar. | tabell 8 visas durationen i rantebarande placeringar.

Efter finanskrisen har reformen och ersattningen av referensrantor
prioriterats av globala tillsynsmyndigheter. Effekten av IBOR-
reformen ar ej materiell for If Skadeférsakring som endast har ett
fatal instrument knutna till USD LIBOR, vilken ar den enda referens-
rantan kvar att ersatta. USD LIBOR férvantas att upphora per 30 juni
2023 och ersatts da av SOFR.

Per den 31 december 2022 uppgick summan av kvarvarande
placeringstillgangar som paverkas av referensrantereformen till 412
MSEK eller 0,4 procent av investeringsportfoljen.

Riskhantering och kontroll

Enligt investeringspolicyn ska rante- och inflationsrisk i de
forsakringstekniska avsattningarna beaktas vid sammansattningen
av placeringstillgangarna. Den 6vergripande ranterisken hanteras
genom limiter for rantekansliga instrument.

Tabell 8 — Duration och andel rantebarande placeringar per instrumenttyp

2022 2021

MSEK Bokfort Bokfort

Instrumenttyp” varde % Duration varde % Duration
Kortfristiga rantebarande tillgangar 926 0,9 0.0 8243 8,8 0,1
Skandinavien, langfristiga stats- och féretagspapper 75753 7 1,7 66182 70,5 0,7
Skandinavien, realranteobligationer 4489 4,6 5,0 5088 54 6,3
Europa, langfristiga stats- och féretagspapper 11829 12,1 2,2 11469 12,2 1,4
USA, langfristiga stats- och foretagspapper 2348 2,4 3,5 1540 1,6 2,2
Globalt, langfristiga stats- och foretagspapper 2120 2,2 1,7 1327 14 1,8
Totalt 97 464 100 1,9 93 849 100 1,1

U Réntederivat ar inkluderade i tabellen.

Aktierisk

Aktierisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och
finansiella instrument for forandringar av marknadspriserna pa
aktier eller deras volatilitet.

Riskexponering

Aktieportfoljen bestar av nordiska aktier och en diversifierad global
fondportfolj. Vid utgangen av aret var exponeringen 13 030 MSEK
(17 066) och andelen aktier i placeringsportfdljen var 11,7 procent
(15,3).

Riskhantering och kontroll

Aktieportfoljen forvaltas aktivt med en langsiktig investerings-
horisont. Aktierisken reduceras genom diversifiering mellan olika
sektorer och geografiska omraden. | enlighet med investeringspolicyn
far andelen aktieinvesteringar maximalt uppga till 16,5 procent av
den totala placeringsportféljen och exponeringen mot en enskild
motpart ska begréansas.
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Tabell 9 — Sektorférdelning av aktieplaceringar

2022 2021
Bokfort Bokfort
MSEK vérde %  varde %
Industrivaror och tjanster 4765 56,9 5632 46,3
Séllanskopsvaror och tjanster 2277 27,2 4641 38,2
Material 769 9,2 1055 8,7
Telekomoperatorer 431 51 572 47
Dagligvaror 55 0,7 58 0,5
Energi 51 0,6 85 0,7
Halsovard 28 0,3 114 0,9
Finans och fastighet 2 0,0 4 0,0
Totalt 8378 100 12160 100

| sektorfordelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder, ETF och
private equity till ett varde av 4 652 MSEK (4 906).

Valutarisk

Valutarisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och
finansiella instrument for forandringar i valutakurser eller deras
volatilitet.

Riskexponering

Valutapositioner samt kdnslighet for valutakursforandringar
presenteras i tabell 11.

Riskhantering och kontroll

Valutarisken reduceras genom att de férsakringstekniska avsatt-
ningarna matchas mot placeringstillgangar i motsvarande valutor

Tabell 11 - Valutarisk

Tabell 10 - Geografisk fordelning av aktieplaceringar

Noter

2022 2021
Bokfort Bokfort
MSEK varde %  varde %
Sverige 5875 45,2 9320 54,7
Europa 2944 22,6 3108 18,3
Asien 1698 131 177 10,4
Norge 1139 8,8 1309 77
Nordamerika 1077 8,3 1167 6,9
Latinamerika 272 2,1 278 1,6
Danmark 3 0,0 73 04
Totalt 13007 100 17 027 100

| den geografiska fordelningen av aktier exkluderas investeringar i private equity

fonder till ett varde av 23 MSEK (39).

eller genom anvandandet av valutaderivat. Valutaexponeringen

i forsakringsverksamheten sakras [6pande mot rapporterings-
valutan. Valutaexponeringen for placeringstillgangar kontrolleras
pa veckobasis och sékras nar exponeringen dverstiger en given
niva, som baseras pa kostnadseffektivitet samt minsta transaktions-
storlek. Vidare ar If Skadeforsakring utsatt for omrakningsrisk.
Omréakningsrisk avser den risk som uppstar vid konsolidering av
balansrakningar i utlandska filialer med annan rapporteringsvaluta.

Omrékningsrisken sakras inte.

MSEK

Valuta 2022 EUR NOK DKK GBP usb JPY Ovriga
Placeringstillgangar 25620 22 829 2907 18 3304 7 51
Derivat 15186 2477 8 401 175 -1258 139 167
Forsakringsverksamhet -41 528 -25781 -11324 -394 -2 432 -4 -328
Nettoposition (SEK) =122 -475 -16 -102 -387 143 -110
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK 72 48 2 10 39 -14 "
Nettopaverkan pa arets resultat 72 48 2 10 39 -14 "
Nettopaverkan pa eget kapital 72 48 2 10 39 -14 "
MSEK .
Valuta 2021 EUR NOK DKK GBP usb JPY Ovriga
Placeringstillgangar 19 731 23299 4321 40 3972 4 8
Derivat 16 016 -925 4999 92 -2 519 1 162
Forsakringsverksamhet -36 387 -22 350 -9502 -175 -1555 -4 -216
Nettoposition (SEK) -640 25 -182 -44 -102 1 -46
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK 64 2 18 4 10 0 5
Nettopaverkan pa arets resultat 64 -2 18 4 10 0 5
Nettopaverkan pa eget kapital 64 -2 18 4 10 0 5
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Noter

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i
bolagets finansiella stéllning, orsakad av férandringar i kredit-
vardigheten hos emittenter av vardepapper, motparter och andra
galdenarer vilka bolaget ar exponerat mot i form av spreadrisk,
motpartsrisk eller marknadsriskkoncentrationer.

Spreadrisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och
finansiella instrument vid férandring av nivan eller volatiliteten i
kreditspreaden over den riskfria rantan.

Motpartsrisk avser risken forlust, orsakad av ovantade fallissemang
eller férsamring av kreditvardigheten hos motparter eller andra
galdenarer. Vid fallissemang beddéms den slutgiltiga forlusten av
tillgangens varde med beaktande av stillda sdkerheter och atervin-
ningsgraden vid tidpunkten for fallisemang.

Kreditrisk relaterad till placeringstillgangar
Kreditrisk i kapitalférvaltningen kan delas in i spreadrisk och
motpartsrisk. | de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken
genom en hogre kreditspread. Vardepappret far darav ett lagre mark-
nadsvarde, aven i de fall dar det inte foreligger en utebliven betalning.
Foljaktligen ar spreaden kreditriskens marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen harror fran bristande diversifiering
i tillgangsportfoljen eller fran stora kreditriskexponeringar mot
enskilda emittenter eller en grupp av emittenter med inbdrdes
anknytning, och som inte fangas upp av antingen spreadrisk eller
motpartsrisk, klassificeras som koncentrationsrisk.

Riskexponering

De mest betydande kreditriskexponeringarna kommer fran
rantebarande placeringar. Exponeringen av placeringar per sektor,
tillgangsklass och kreditbetyg visas i tabell 12.

Riskhantering och kontroll

Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika limiter
faststallda i investeringspolicyn. | policyn faststalls begransningar
for maximala exponeringar mot enskilda emittenter, skuldkategorier
och per kreditbetygsklass. Vidare begransas spreadrisk genom
kanslighetslimiter for instrument som ar kansliga for andringar i
kreditspreadar.

Nya investeringar foregas av noggrann analys. Emittenters
kreditvardighet och framtida utveckling utvarderas med beaktande
av eventuell sakerhet samt ovrig investeringsinformation. Interna
riskindikatorer ar viktiga faktorer i bedomningen, men daven den
makroekonomiska omgivningen, radande marknadstrender, externa
omdomen av analytiker och kreditbetyg fran kreditvarderingsbolag
beaktas. Dartill bevakas portféljutvecklingen och motparters
kreditbetyg kontinuerligt.

Portféljernas utveckling gallande kreditrisk 6vervakas och
rapporteras l6pande till Investment Control Committee och ORSA-
kommittén. Kreditexponeringen rapporteras uppdelad pa sektor,
tillgangsklass och kreditbetyg.

Tabell 12 — Exponering per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg 2022

Réntebarande vardepapper

Kredit- Forandring

AA+ BBB+ betyg Fastig- jamfért med
MSEK AAA -AA- A+-A- -BBB- BB+-C D saknas Totalt” Aktier  heter Derivat Totalt? 31dec 2021
Basindustri o = 122 1443 224 o 154 1943 604 = = 2547 736
Kapitalvaror = = 766 921 337 = 1112 3136 5400 = = 8536 -1480
Konsumentvaror = = 1345 2342 167 = 604 4458 1861 = = 6319 -1649
Energi = = 82 = = = 1097 1179 51 = = 1230 30
Finansiella institut 351 5344 14611 5794 1113 429 27643 = = 5 27 648 2390
Stater 4695 = = = = = = 4695 = = = 4 695 -599
Statligt garanterade = 241 ° = ° o = 241 ° ° ° 241 =
Hélsovard = = 19 548 84 = 389 141 26 = = 1167 162
Forsakring = = 404 1173 = = 1789 3366 4 = = 3370 =172
Media = = = = = = 256 256 = = = 256 31
Paketering - - - - 190 - - 190 - - - 190 74
Offentlig sektor 5524 406 = = = = = 5930 = = = 5930 -96
Fastigheter = 434 1421 2186 357 ° 2101 6499 ° 9 = 6508 -6 373
Tjanster = = 70 433 1088 = 250 1841 = = = 1841 106
Teknologi och elektronik = 13 179 129 = = 514 935 = = = 935 -138
Telekommunikation = o = 1099 ° = 213 1312 431 ° ° 1742 -872
Transport = 583 457 = 150 = 1244 2434 = = = 2434 -394
El, vatten och gas = = 757 1282 823 ° 407 3269 = = = 3269 199
Sakerstallda
obligationer 26781 = = = = = = 26781 = = = 26781 8693
Fonder - - o = = = 107 107 4652 ° ° 4759 -147
Ovrigt - - - 19 - - 576 595 - - - 595 73
Clearinghus = = = = = = = 0 = = 48 48 43
Totalt 37352 7121 20333 17 370 4532 = 11242 97 950 13030 g 53 111042 10
Forandring jamfért med
31 dec 2021 8134 -577 4085 -1863 283 = -6 059 4002 -4 036 1 43 10

! Total exponering rantebarande vardepapper avviker med 486 MSEK jamfort med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat och

sakerheter ar exkluderade.

2 Total exponering avviker med 56 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att motpartsrisken i OTC-derivat har beaktats.
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Kreditrisk i aterforsakringsverksamhet

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgangar uppstar
kreditrisk aven i forsakringsverksamheten framst genom avgiven
aterforsakring. Kreditrisk avseende aterforsakrare uppstar i ater-
forsakringsfordringar och i aterforsakrarnas andel av oreglerade
skador. Kreditriskexponeringen mot férsakringstagare ar mycket
begransad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder till
annullering av forsakringsavtalen.

Riskexponering

Fordelningen av fordringar avseende avgiven aterforsakring samt
aterforsakrarnas andel av oreglerade skador presenteras i tabell 13.
| tabellen &r 2 048 MSEK (1 841) exkluderat, vilket huvudsakligen ar
relaterat till captivebolag och lagstadgade poolsamarbeten.
Riskhantering och kontroll

For att begransa och kontrollera kreditrisk kopplad till avgiven ater-
forsakring finns en aterforsakringspolicy i vilken kreditbetygskrav
for aterforsakrare samt limiter for maximal exponering mot enskilda
aterforsikrare foreskrivs. Aterforsakringsbolags kreditvardighet
faststalls med hjalp av kreditvarderingsforetag.

Tabell 13 - Aterfﬁrsékringsfordringar

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2022 % 2021 %
AA 833 472 854 50,1
A 927 52,5 845 49,6
BBB 0 0 = =
Kreditbetyg saknas 4 0,2 5 0,3
Totalt 1764 100 1704 100

| tabell 14 visas fordelningen av avgiven premie for fakultativ och
kontraktsaterforsakring per kreditbetyg.

Tabell 14 - Premieférdelning for avgiven fakultativ och
kontraktsaterforsakring per kreditbetygsklass

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2022 % 2021 %
AA 425 46,7 432 54,0
A 486 533 368 46,0
Totalt M 100 800 100

Matchningsrisk

Matchningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring i

den finansiella stallningen, orsakad av en bristande matchning mellan
tillgangarnas och skuldernas kanslighet mot férandringar i marknads-

rantor eller deras volatilitet.

Riskhantering och kontroll
Matchningsrisk beaktas genom ramverket for riskaptit och regleras
genom investeringspolicyn.

Noter

Storre delen av de forsakringstekniska avsattningarna ar nominella,
men en inte obetydlig del, som utgérs av skadelivrantor och IBNR-
reserven for skadelivrantor, diskonteras med rantesatser i enlighet
med gallande lagstiftning. If Skadeférsakring ar darmed, ur ett
redovisningsperspektiv, huvudsakligen exponerat mot forandringar i
lagstadgade diskonteringsrantor samt inflationsférvantningar.

Eftersom det ekonomiska vardet av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna ar diskonterat med géllande marknadsrantor exponeras If
Skadeforsakring, ur ett ekonomiskt perspektiv, mot férandringar i
inflation och nominella rantesatser.

For att bibehalla matchningsrisken inom bolagets riskaptit kan de
forsakringstekniska avsattningarna matchas genom investeringar
i rantebarande placeringar och genom anvandandet av rénte- och
valutaderivat.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte ha mojlighet att realisera place-
ringar och andra tillgangar for att fullgéra finansiella forpliktelser da
de forfaller till betalning.

Riskexponering

| tabell 15 visas forfallostrukturen fér forsakringstekniska avsatt-
ningar samt finansiella tillgangar och skulder. | tabellen delas
finansiella tillgangar och skulder in i avtal med avtalsbestamda
forfallotidpunkter och évriga avtal. Tabellen visar aven férvantade
kassafléden for de forsakringstekniska avsattningarna for egen
rakning, vilka till sin natur ar forenade med en viss grad av osdkerhet.
Riskhantering och kontroll

Inom skadeforsakring erhalls premierna i forvag och stora skade-
utbetalningar ar vanligen kanda langt innan de forfaller till betalning
varfor likviditetsrisken anses vara begransad.

Cash Management enheten ar ansvarig for bolagets likviditets-
planering. For att identifiera likviditetsrisken analyseras forvantat
kassaflode fran placeringstillgangar och forsakringstekniska
avsattningar regelbundet, bade under normala och stressade mark-
nadsforhallanden. Likviditetsrisken begransas genom placeringar
i vardepapper som handlas pa likvida marknader. Den tillgéangliga
likviditeten i de finansiella tillgangarna, det vill sdga den del av
tillgangarna som kan omvandlas till kontanta medel vid ett specifikt
tillfalle, analyseras och rapporteras Iépande.
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Noter

Tabell 15 — Forfallostruktur for kassafléden av finansiella tillgangar, skulder och forsakringstekniska avsattningar

Kassaflode
varav varav
obestimd avtalshaserad
2022 Bokfort férfallo- férfallo- 2028-
MSEK varde tidpunkt tidpunkt 2023 2024 2025 2026 2027 2037 2038-
Finansiella tillgangar 131037 14 264 116774 33244 23257 19065 21566 24 416 4990 =
Derivatskulder -74 = -74 -69 = = = = = =
Ovriga finansiella skulder -8 464 -534 -7 930 -8 464 ° ° ° ° = °
Forsakringstekniska avséttningar, fe r -91328 -91328 - -36938 -11293 -6310  -4569 -3702 -19671  -19656
Kassaflode
varav varav
obestimd avtalsbhaserad
2021 Bokfort forfallo- forfallo- 2027-
MSEK varde tidpunkt tidpunkt 2022 2023 2024 2025 2026 2036 2037-
Finansiella tillgangar 130 308 18 907 111401 43949 17402 20877 14 062 13130 5026 =
Derivatskulder =77 = -7 -83 = = = = = =
Ovriga finansiella skulder -6 906 -146 -6 760 -6 628 = = = = = =
Forsakringstekniska avsattningar, fe r -86 915 -86 915 - -32879 -9864 -5205 -3593 -2881 -17282 -19 713

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk avser den totala exponeringen mot enskilda
emittenter eller en grupp av emittenter med inbdrdes anknytning,
bransch, sektor eller geografiskt omrade.

Riskexponering

Placeringstillgangarna ar huvudsakligen koncentrerade till den finan-
siella sektorn i de skandinaviska landerna. | tabell 16 visas de storsta
marknads- och kreditriskexponeringarna relaterade till enskilda
emittenter eller grupper av emittenter med inbérdes anknytning och
tillgangsklasser. Koncentration mot bransch, sektor och geografiskt
omrade visas i tabell 9,10 och 12.

Aterforsakrarnas andel av fordringar och oreglerade skador for

de tio enskilt storsta aterforsakringsmotparterna uppgick den 31
december 2022 till 2 214 MSEK (1 922), vilket motsvarar 58 procent
(54) av de totala aterforsikringsfordringarna och aterférsakrarnas
andel av oreglerade skador. Av dessa motsvarade 34 procent (32) en
aterforsakringsmotpart med kreditbetyg A eller hogre. Resterande
andel avser captivebolag.

Riskhantering och kontroll

| underwritingpolicyn, aterforsakringspolicyn samt investerings-
policyn finns limiter for maximal exponering mot enskilda emit-
tenter eller grupper av emittenter med inbdrdes anknytning och

per kreditbetyg. Respektive kommitté 6vervakar och kontrollerar
koncentrationen av risker och rapporterar dem till ORSA-kommittén.

Tabell 16 — Koncentration av marknads- och kreditrisk fér enskilda motparter och tillgangsklasser 2022

Ovriga Positivt

langfristiga  Kortfristiga verkligt

MSEK Sékerstdllda rédntebdrande rantebarande varde av
Verkligt varde Aktier obligationer tillgangar tillgangar derivat " Totalt
Nordea Bank Abp - 5511 1844 205 3 7563
Svenska Handelsbanken AB (publ) - 6423 518 - - 6941
Konungariket Sverige ° ° 6 347 = = 6 347
Swedbank AB (publ) - 5026 891 - - 5917
Konungariket Norge o ° 4072 ° = 4072
DnB ASA = 1348 2073 = = 3421
AB Volvo 1461 = 1035 = = 2496
Danske Bank A/S o 966 1161 22 = 2149
Kommunalbanken A/S = ° 1610 ° = 1610
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) = 722 871 10 = 1603
De 10 storsta exponeringarna, totalt 1461 19 996 20423 237 3 42120

) Efter avdrag for erhallna kontantsakerheter och finansiella instrument med ramavtal for nettning.

De tio st6rsta exponeringarna uppgar till 42 120 MSEK (34 911), vilket motsvarar 38 procent (31) av de aktivt férvaltade placeringstillgangarna.
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Operativ risk
Operativ risk avser risken for forlust till foljd av bristfalliga eller fal-
lerade processer eller system, manskliga fel eller externa handelser.

Operativa risker forekommer i alla delar av organisationen och
ar en naturlig del i att bedriva verksamhet. En I6pande bedémning
av riskerna genomfors for att balansera nivan av riskhantering, da
det inte ar kostnadseffektivt att eliminera samtliga operativa risker.
Chefer inom linjeorganisationen ar riskagare och ansvariga for att
I6pande hantera vasentliga risker inom sina verksamheter till en
acceptabel niva.

Riskexponering

Huvudsakliga operativa risker ar relaterade till interna processer
och kund- och partnerprocesser som drivs av utvecklingen av ett
nytt kdrnsystemlanskap, system under avveckling och komplexa
processer. For att hantera dessa risker finns en utvecklingsstrategi,
en andrad struktur for styrning och hantering samt standardiserade
rutiner for att mota nya krav.

Vidare ar informationssédkerhet viktigt inom det operativa riskom-
radet och relaterar till risken for otillrackligt informationsskydd eller
verksamhetsavbrott pa grund av bristfallig hantering av kanslig data
eller cyberattacker. Nagra exempel pa riskmitigerande atgarder inom
informationssakerhetsomradet ar det kontinueliga arbetet med att
hantera identiteter och behorigheter, férbattra incidenthantering och
sakerhetsbevakning samt utfora regelbundna penetrationstester och
tester av sdkerhetskopiering och IT-redundans. If Skadeférsakring
har etablerat en Information Security Committe for att bevaka
informationssakerheten.

Operativa risker identifieras och bedéms i Operational and
Compliance Risk Assessment (OCRA) processen. | denna process
identifieras, beddms, méts, reduceras, 6vervakas och rapporteras
operativ risk regelbundet genom sjédlvutvarderingar. Identifierade
risker varderas utifran ett sannolikhets- och konsekvensperspektiv
med hjalp av ett trafikljussystem. Ett natverk av riskkoordinatorer
i linjeorganisationen stottar riskagarna i utférandet av OCRA-
processen. Resultatet utmanas och aggregeras av riskhanterings-
funktionen. Det finns dven ett system for incidentrapportering och
uppféljning. Incidentdata anvands for att analysera riskbilden och
allvarliga incidenter foljs upp for att sakerstalla att lampliga atgarder
vidtas.

Riskhantering och kontroll

Det finns ett antal styrdokument som ar relevanta for hanteringen av
operativa risker. Dessa inkluderar bland annat policyn for operativa
risker, kontinuitets- och sakerhetspolicyn samt informationsséker-
hetspolicyn. Det finns ocksa processer och instruktioner pa plats for
hantering av externa och interna bedragerier. Policyer och évriga
interna styrdokument granskas och uppdateras regelbundet. Intern
utbildning avseende etiska regler och andra relevanta riktlinjer halls
regelbundet for de anstallda.

Ovriga risker

Strategisk risk

Strategisk risk avser risken for forlust till foljd av forandringar i den
konkurrensutsatta marknaden, forandringar i det évergripande
ekonomiska klimatet eller brist pa intern flexibilitet.

Riskhantering och kontroll

Strategisk risk ar relaterad till férandringar i omgivningen dar bolaget
verkar och formagan att forebyggande forhalla sig till &ndringarna i
den strategiska och finansiella planeringsprocessen. De mest troliga
strategiska riskerna ar relaterade till konkurrens, samt till makroeko-
nomiska, regulatoriska och andra externa faktorer. Riskerna kontrol-
leras och begransas genom regelbunden bevakning av konkurrenter,
marknaden och kommande regleringar.

Noter

Corporate Strategy-enheten ar ansvarig for att koordinera
beddémningen av strategiska risker. Strategiprocessen utfors arligen
och innefattar att satta mal pa en 6vergripande niva som omvandlas
till detaljerade kortsiktiga planer. | strategiprocessen ingar ocksa att
uppdatera riskbedémningen vid stérre férandringar. En évergripande
beddmning utférs av Corporate Strategy-enheten och rapporteras till
ORSA-kommittén.

Compliancerisk

Compliancerisk avser risken for legala eller regulatoriska paféljder,
vasentliga finansiella forluster eller skadat anseende till f6ljd av att
gallande regelverk inte efterlevs.

Riskhantering och kontroll

Compliancefunktionens uppdrag ar att sékerstalla att det finns
effektiva processer for att identifiera, beddoma, mitigera, 6vervaka
och rapportera exponeringar for compliancerisk. Compliancerisker
identifieras och bedoms i OCRA-processen. De viktigaste complian-
ceriskerna rapporteras till ORSA-kommittén och till styrelsen.

Complianceincidenter rapporteras av verksamheten i incident-
verktyget och incidentdata anvands for att analysera riskbilden.
Allvarliga incidenter foljs upp for att sékerstalla att lampliga atgarder
vidtas.

Det finns ett antal styrdokument som ar relevanta for hanteringen
av compliancerisk, bland andra compliancepolicyn, riskhanterings-
policyn, etikpolicyn samt policyn mot penningtvatt och
terrorismfinansiering.

Intern utbildning avseende viktiga regler och riktlinjer halls regel-
bundet fér de anstéllda. Policyer och évriga interna styrdokument
granskas och uppdateras minst arligen.

Anseenderisk

Anseenderisk ar ofta en konsekvens av en intréffad operativ risk
eller compliancerisk och avser risken for skada pa bolaget till foljd av
férsamrat anseende hos kunder och andra intressenter.

Ett gott anseende ar avgérande inom forsakringsbranschen och
tillit ar darfor en viktig faktor i relationen till kunder, investerare,
anstallda samt andra intressenter. If Skadeforsakrings anseende av-
gors av hur intressenter upplever bolagets agerande i alla avseenden.

Riskhantering och kontroll

Nar en bedémning av operativa risker och compliancerisker gors i
verksamheten, bedoms ocksa konsekvensen av férsamrat anseende
som en foljd av en materialiserad risk. Anseenderisken bedéms
utifran ett sannolikhets- och konsekvensperspektiv. Identifierad
anseenderisk hanteras av verksamheten och i forekommande fall
aven av kommunikationsavdelningen. Den samlade beddmningen
rapporteras till ORSA-kommittén.

Vissa processer ar sarskilt kansliga for anseenderisk sasom
marknadsforing och skadehantering. Enskilda incidenter kan ocksa fa
stor uppmarksamhet i media. Professionellt agerande och kommuni-
kation ar avgorande for att hantera dessa risker. Det finns etablerade
rutiner for kundklagomalshantering och incidentrapportering.
Vidare arbetar If Skadeforsakring kontinuerligt med att utbilda de
anstallda i etikrelaterade regler samt hur potentiella anseenderisker
bor hanteras. Vad som skrivs om If Skadeforsakring i media bevakas
I6pande.

Framvaxande risker

Framvéxande risker avser nya eller forandrade risker som &r svara
att kvantifiera och som kan ha en mer omfattande paverkan pa
verksamheten.
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Riskexponering

Risker som ar under extra observation ar relaterade till brist pa
anpassning till klimatférandringar, sakernas internet (loT), terrorism
och infrastruktursnedslackning.

Riskhantering och kontroll

Huvudprincipen ar att affirsomradena ar ansvariga for att identifiera
och hantera potentiella nya eller framvéaxande risker som paverkar
den egna verksamheten. Eftersom framvaxande risker inte hanteras
som en fristadende riskkategori bedéms de som en integrerad del av
de huvudsakliga riskkategorierna. Se figur 1 - Risker som omfattas av
riskhanteringssystemet. Till exempel identifieras, beddms, reduceras
och rapporteras klimatrelaterade risker i férsakringsverksamheten,
sasom vaderrelaterade skador, inom ramen for underwriting proces-
sen. Pa grund av risken att flera risker tillsammans kan paverka
bolagets solvensposition negativt pa lang sikt har ett Emerging Risk
Core Team etablerats med nyckelpersoner fran olika affarsomraden.
Denna grupp féljer upp och analyserar viktiga riskfaktorer och
rekommenderar mojliga atgarder. De risker som bed6ms vara storst
rapporteras av riskkoordinatorn for Emerging Risk Core Team till
ORSA-kommittén.
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NOT 6 - Resultatanalys per forsakringsgren

Noter till resultatrakningen

Foretag
2022 Sjuk- och Hem och Rétts-
MSEK olycksfall  Sjukvard Trygghet ochvilla fastighet Ansvar skydd Motor
Premieintdkt fer 1353 133 = 2737 1282 825 150 7654
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 4 0 0 2 1 2 0 5)
Ovriga tekniska intakter - - - - - - - -
Forsakringsersattningar, fe r -815 -100 -1 -2 054 =721 -622 -84 -5509
Driftskostnader -197 -25 0 -262 -189 =125 -26 -897
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 345 9 -1 423 373 79 41 1253
Avvecklingsresultat 141 1 0 -195 =3 =13 -8 -46
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 592 39 - 1465 651 485 66 5065
Avsattning for oreglerade skador 3747 112 4 1015 992 241 128 929
Forsékringstekniska avsattningar
fore avgiven aterforsakring 4339 151 4 2479 1644 2895 194 5994
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 4 - - - 93 130 - 9
Avsattning for oreglerade skador 1 = ° 1 202 339 = 2
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar 5 - - 1 296 469 - 1
Totalt
Sjo, luftfart . Svensk Mottagen
2022 och Ovrig direkt- Direkt ater-
MSEK Assistans Trafik transport egendom forsdkring utlindsk forsdkring  Totalt
Premieintékter, fe r 21 1476 394 400 16 425 32409 1790 50624
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen = 5 0 0 19 88 4 12
Ovriga tekniska intakter = = = 536 536 = = 536
Forsakringsersattningar, fe r -20 -907 -209 -336 -11380 -20 336 -1473 -33189
Driftskostnader 0 -416 -70 -633 -2 838 -5132 -304 -8 275
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 1 158 115 -33 2762 7028 17 9808
Avvecklingsresultat = 445 10 1 231 3312 -109 3434
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 13 718 194 219 9506 14 878 830 25214
Avsattning for oreglerade skador 8] 11052 212 28 20632 45310 3744 69685
Forsakringstekniska avsattningar
fore avgiven aterforsakring 16 11770 406 247 30138 60188 4574 94900
Avséattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker - 25 - 261 441 184 886
Avsattning for oreglerade skador = 6 29 = 581 1099 1006 2686
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar o 6 54 o 843 1539 1190 3572
Tillaggsuppgifter till resultatanalysen
2022 Féretag
HRIE Sjuk- och Hem och Ratts-
Premieintakter,fer olycksfall ~ Sjukvard Trygghet ochvilla fastighet Ansvar skydd  Motor
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 1364 138 - 2853 1946 1197 154 7520
Premier for avgiven aterforsakring -8 = = -58 -606 -324 = -25
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker -4 -4 - -58 -66 -89 -4 158
Aterforsakrares andel av forandring i avsattning
for ej intjanade premier och kvardréjande risker 1 = = = 8 41 = 1
Totalt 1353 133 - 2737 1282 825 150 7654
Totalt
2022 Sjo, luftfart . Svensk Mottagen
MSEK och Ovrig direkt- Direkt ater-
Premieintakt,fer Assistans Trafik transport egendom forsdakring utlandsk forsdakring  Totalt
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 23 1443 553 416 17 607 34929 2425 54962
Premier for avgiven aterforsakring 0 =3 -140 0 -1164 -1684 -622 -3470
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker £ 36 -16 -16 -67 -870 =2 -958
Aterférsakrares andel av forandring i avsittning for ej
intjdnade premier och kvardréjande risker = = -2 = 49 33 8 90
Totalt 21 1476 394 400 16 425 32409 1790 50624
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Noter

Tillaggsuppgifter till resultatanalysen, forts.

2022 Foretag
MSEK Sjuk- och Hem och Ritts-
Forsdkringsersattningar,fer olycksfall Sjukvard Trygghet ochvilla fastighet Ansvar skydd  Motor
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -628 -91 0 -1993 -1603 -456 16 -5310
Aterforsakrares andel 2 - - 0 367 26 - 1
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -189 -9 -1 -61 623 -252 -8 -212
Aterforsakrares andel 0 = ° 0 -109 59 = 1
Totalt -815 -100 -1 -2 054 -721 -622 -84 -5509
Totalt

Sjo, luftfart . Svensk Mottagen
2022 och Ovrig direkt- Direkt ater-
MSEK Assistans Trafik transport egendom forsdkring utlindsk forsdkring Totalt
Utbetalda forséakringsersattningar
Fore avgiven aterférsakring -21 -1451 -262 -335 -12 225 -21618 -1779 -35622
Aterforsakrares andel = 4 78 = 488 182 699 1370
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 1 544 -28 -1 408 988 -215 1181
Aterforsakrares andel ° -5 3 o -51 11 -179 -118
Totalt -20 -907 -209 -336 -11380 -20 336 -1473 -33189

| posten Utbetalda forsakringsersattningar ingar portféljpremier och skadehanteringskostnader. | Férandring avsattningar ingar aven férandring av skadebehandlingsreserv.

NOT 7 — Premieinkomst

2022 2021

MSEK Brutto” Avgiven Netto Brutto” Avgiven Netto

Premieinkomst 54 962 -3 470 51492 49 866 2797 47 069
Y Varav forsékringsavtal for direkt skadeférsakring som tecknats i:

Sverige 18 297 17 541

Ovriga EES 34262 30 481

Totalt 52559 48 021
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NOT 8 - Kapitalavkastning éverford fran finansrorelsen

Den beraknade avkastningen pa de tillgangar som motsvarar de for-
sakringstekniska avsattningarna éverfors fran finansrorelsen till det
tekniska resultatet. Avkastningen beraknas pa de forsakringstekniska
nettoavsattningarna. De rantesatser som anvands i berakningen for

Foéljande genomsnittliga kalkylrantesatser har anvénts fér de
viktigaste landerna/valutorna:

avkastning pa skadelivrantor motsvarar aktuell diskonteringsranta . 2022 L . 2021 L
. . . . e Skadeliv- Ovriga Skadeliv- Ovriga
i respektive land. For 6vriga tekniska avsattningar motsvarar de Enfer  cusRniiEer ey AwEREniiEer
rantesatser som anvands i berdkningen for varje valuta rantan for Sverige/SEK 2.2% 0.0% 12% 0.0%
statsobligationer med en 16ptid som ungefar motsvarar I6ptiden Norge/NOK 27% 04% 18% 08%
for de tekniska avsattningarna. Negativa rantesatser anvands inte. Danmark/DKK 15% 0,0% 0.2% 0.0%
Den tillférda kapitalavkastningen delas upp i tva delar, en del som Finland/EUR 0.9% 0.0% 0.8% 0,0%
tillfors skadelivranteresultatet, genom en reduktion av kostnaden for
upprakning av skadelivranteavsattningen och en del som sarredo-
visas som dverford kapitalavkastning.
NOT 9 - Forsakringsersattningar
2022 2021
MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader hirforliga till arets verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -18 271 193 -18 079 -17 509 696 -16 813
Driftskostnader for skadereglering -2932 = -2932 -2 641 = -2 641
Driftskostnader for utbetalda skadesersattningar ) = £ = = =
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador -8729 605 -8 124 -7100 552 -6 547
Forandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -7195 122 -7073 -6 252 90 -6 163
Forandring i avsattning for skadelivrantor -40 ° -40 -80 ° -80
Forandring i reserver for skaderegleringskostnader -370 = -370 -39 = -39
-36 623 -32283
Skadekostnader hinforliga till tidigare ars verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -13107 1177 -11930 -10 578 767 -9 811
Skadelivréntor 4099 -14 4085 -1257 -2 -1259
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador 7177 -719 6 459 6 026 -403 5622
Forandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 4932 -112 4820 718 -83 7035
3434 1587
Totala forsdkringsersattningar -34441 1252 -33189 -32312 1616 -30 696
Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda skadeerséattningar -31378 1370 -30 008 -28 087 1462 -26 625
Utbetalda skadelivrantor -1307 = -1307 -1344 o -1344
Driftskostnader for skadereglering -2932 S -2932 -2 641 = -2 641
Driftskostnader for utbetalda skadeersattningar ) = % = = =
-35622 1370 -34 252 -32073 1462 -30610
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador -1552 -114 -1665 -1074 149 -925
Forandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -2263 10 -2 253 865 7 872
Forandring i avsattning for skadelivrantor 5366 -14 5351 8 -2 6
Forandring i reserver for skaderegleringskostnader -370 - -370 -39 - -39
1181 -118 1063 -240 154 -86
Totala forsakringsersattningar -34 441 1252 -33189 -32312 1616 -30 696
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NOT 10 — Driftskostnader

MSEK 2022 2021
Specifikation av resultatposten driftskostnader
Externa anskaffningsutgifter " -1569 -1370
Interna anskaffningsutgifter -4 140 -3689
Forandring i forutbetalda anskaffningskostnader,
brutto 99 -44
Administrationskostnader forsakring -2 274 -2179
Totala driftskostnader i forsakringsrorelsen,
fore avgiven aterforsikring -7 885 -7282
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 235 186
Forandring i forutbetalda anskaffningskostnader,
avgiven aterforsakring -5 -4
Totala provisioner och vinstandelar i avgiven
aterférsakring 230 182
Ovriga driftskostnader/ovriga tekniska kostnader ? -619 -534
Totalt -8 275 -7634
" Varav provisioner i direktforsakring -1413 -1251
2 Varav relaterat till Trafikforsakringsféreningens (TFF:s)

verksamhet -72 -48
Sammanstéllning av totala driftskostnader
Loner och ersattningar -4707 -4 260
Sociala kostnader -1014 -943
Pensionskostnader =727 -632
Ovriga personalkostnader -300 -209
Totala personalkostnader -6 748 -6 044
Lokalkostnader =52 -403
Av- och nedskrivningar -68 -246
Externa anskaffningsutgifter -1569 -1370
Ovriga administrationskostnader -2984 -2 544
Totalt -11768 -10608

NOT 11 - Medelantal anstallda

MSEK 2022 2021
Fordelning av driftskostnader i resultatrakningen
Skaderegleringskostnader ingar i utbetalda

forsakringssersattningar -2 932 -2 641
Skadekostnader ingar i utbetalda forsakrings-

ersattningar =5 -
Externa och interna anskaffningsutgifter ingar i

driftskostnader i forsakringsrérelsen -5710 -5059
Gemensamma administrationskostnader for

forsakringsverksamheten ingar i

driftskostnader i forsakringsrorelsen -2274 -2179
Administrationskostnader avseende

ovrig teknisk verksamhet ingar i

ovriga driftskostnader/évriga tekniska kostnader -619 -534
Kapitalforvaltningskostnader ingar i kapitalavkastning,

kostnader -227 -194
Totalt -11768 -10608
MSEK 2022 2021
Ovriga tekniska kostnader

relaterade till TFF:s verksamhet

Bolagets andel av trafikforsakringsavgifter 103 105
Bolagets andel av skadekostnader -184 -166
Bolagets andel av driftskostnader m.m. -48 -47
Bolagets andel av finansiella intdkter och évriga

intékter 4 52
Berdknad nettokostnad

avseende TFF innevarande ar -87 -56
Justering p.g.a avrékning

avseende TFF foregaende ar 15 8
Totala 6vriga tekniska kostnader

relaterade till TFF -72 -48

2022 2021

Medelantal Medelantal
Medelantal anstéllda anstdllda  Varav kvinnor % anstdllda  Varav kvinnor %
Danmark 564 46 554 47
Estland 200 91 177 91
Finland 1764 61 1668 62
Frankrike 6 33 6 33
Lettland 252 31 213 28
Nederlanderna 5 59 5 61
Norge 1395 47 1347 47
Storbritannien 6 39 6 41
Sverige? 2328 51 2288 53
Tyskland 6 22 6 22
Totalt 6526 53 6270 53
Y Ombud &r ej inkluderade. If Skadeforsakring har 8 (9) fritidsombud i Sverige.
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 2022 2021
Styrelsen 17 % 17 %
Ovriga ledande befattningshavare 33% 33%
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NOT 12 — Loner och andra ersattningar for ledande befattningshavare och évriga anstallda

Noter

MSEK 2022 2021
Loner och ersattningar 4707 4260
Pensionskostnader 727 632
Sociala avgifter 1014 943
Totalt 6448 5835
MSEK

Varav I6ner och andra ersittningar till ledande befattningshavare 2022 2021
Fast ersattning och formaner 15 19
Roérliga ersattningar och incitamentsprogram 39 24
Totalt 54 43

" Med ledande befattningshavare avses styrelseledamoéter, VD och ledaméter i If-koncernens ledning anstallda i If Skadeforsékring AB (publ). | summan for l6ner och ersatt-

ningar ingar dven avgangsvederlag - MSEK (2,5).

Principer for faststallande av ersattningar till

ledande befattningshavare

Ersattningen till verkstéllande direktdren och andra ledande
befattningshavare utgors i de flesta fall av grundlon, ettarig rorlig
ersattning, pension samt 6vriga formaner. Flertalet ledande
befattningshavare omfattas ocksa av Sampo-koncernens flerariga
incitamentsprogram. Styrelsearvode utgar inte till de ledamdoter som
ar anstallda inom If-koncernen eller 6vriga bolag i Sampo-koncernen.
For verkstallande direktoren ar den ettariga rorliga ersattningen
maximerad till 50 procent av grundlénen. For andra ledande

affarsenheternas resultat och individuella resultat. Fér de ledande
befattningshavare som ingar i Sampos koncernledning baseras den
ettariga rorliga ersattningen aven pa Sampo-koncernens resultat.
En betydande del av utbetalningen fran rorliga ersattningsprogram
skjuts upp i minst tre ar. Darefter ska styrelsen utvardera och vid
behov riskjustera den uppskjutna ersattningen innan eventuell
utbetalning gors.
For full upplysning gallande If Skadeférsakrings system och
principer for ersattningar och formaner, vanligen se féljande lank
till Redogorelse for ersattningar inom If Skadeforsakring AB (publ)

befattningshavare som omfattas av rorlig ersattning ar den ettariga
rorliga ersattningen maximerad till 50-75 procent av grundldnen. Den

2022, https://www.if.se/om-if/om-oss/finansiell-information/
arsredovisningar.

ettariga rorliga ersattningen ar baserad pa If-koncernens resultat,

kSEK
Léner och andra erséttningar till ledande Grundlén/ Rérlig  Aktierelaterade Ovriga  Pensions-
befattningshavare 2022 Styrelsearvode  ersattning ersittningar " ersattningar  kostnader Totalt
Styrelsens ordférande Morten Thorsrud - - - - - -
Ovriga styrelseledamoter - - - - - -
Verkstéllande direktéren Mans Edsman ? - - - - - -
Ovrig koncernledning, 5 personer 14928 5264 34 040 293 2875 57 400
Totalt 14928 5264 34040 293 2875 57 400
1 Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.
2 Anstalld i moderbolaget dar samtliga ersattningar kostnadsfors.
kSEK
Loner och andra erséttningar till ledande Grundlén/ Rérlig Aktierelaterade Ovriga  Pensions-
befattningshavare 2021 Styrelsearvode  ersdttning ersittningar?  ersittningar  kostnader Totalt
Styrelsens ordférande Morten Thorsrud = = = = = =
Ovriga styrelseledaméter - - - - - -
Verkstallande direktéren Mans Edsman ? - - - - - -
Ovrig koncernledning, 5 personer 18 351 5810 18 612 610 7480 50 863
Totalt 18 351 5810 18 612 610 7480 50863
" Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.
2 Anstalld i moderbolaget dér samtliga ersattningar kostnadsfors.
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Noter

Pensioner

Svenska, norska och danska ledande befattningshavare omfattas,
i tillagg till lagstadgade alderspensionsformaner, av lokala tjanste-
pensionsplaner for alderspension. En beskrivning av pensions-
planerna foljer nedan.

Sverige

Ledande befattningshavare ar berattigade till kollektivavtalad

tjanstepension enligt FTP 1. Den arliga premien for tjianstepension

enligt FTP 1 motsvarar

- 5,5 procent pa pensionsmedférande 16n upp till 7,5 inkomstbas-
belopp och

- 31,3 procent pa pensionsmedférande 16n 6ver 7,5 inkomst-
basbelopp.

Pensionsaldern ar flexibel. Premiebetalning sker som langst till 65 ar.

Norge

Premiebestamd tjanstepension dar den arliga premien motsvarar

—7 procent av pensionsmedférande 16n upp till 7,1 norska basbelopp
och

- 25,1 procent mellan 7,1 och 12 norska basbelopp.

For pensionsmedférande 16n som dverstiger tolv norska basbelopp
omfattas de norska medlemmarna av temporar pension mellan 67
och 82 ar och premien motsvarar 24 procent av den pensionsmed-
férande I6nen.

Pensionsaldern ar flexibel.

Danmark
Premiebestamd tjanstepension dar den arliga premien motsvarar
22,7 procent av den fasta Ionen och 25 procent av utbetald ettarig
rorlig ersattning.

Pensionsaldern &r flexibel. Premiebetalning sker som langst till
65ar.

Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren géller vid fall av uppsagning fran bola-
gets sida att han ar berattigad till ersattning under en uppsagningstid
uppgaende till 12 manader samt ett avgangsvederlag utgérande 12
manadsloner.

Vid fall av uppsagning fran bolagets sida ar 6vriga ledande
befattningshavare berattigade till ersattning under en uppsagnings-
period om 6 till 12 manader, samt i de flesta fall ett avgangsvederlag
uppgaende till lagst 9 manadsloner och hogst 12 manadsloner.

Langsiktiga incitamentsprogram
Styrelsen for Sampo Abp har beslutat om langsiktiga incitamentspro-
gram for nyckelpersoner inom Sampo-koncernen. Styrelsen har givit

Sampos koncernchef mandat att besluta om allokeringen av enheter,
vilka anvands for att berdkna utbetalningen. Ungefar 65 personer var
inkluderade i programmen vid arsskiftet 2022.

Utfallet i programmen baseras pa kursutvecklingen av Sampo
A-aktien, If-koncernens forsakringsmarginal och/eller Sampo-
koncernens avkastning pa riskjusterat kapital. Vardet pa en
incitamentsenhet ar det genomsnittliga kurspriset pa Sampo A-aktien
vid den i programvillkoren faststéllda tidpunkten, reducerat med den
utdelningsjusterade startkursen. Programmens startkurser varierar
mellan EUR 32,94 - 44,74. Utbetalning fran programmen har ett tak,
det vill sdga storleken pa utbetalningen ar begransad till ett maximalt
belopp. Taket pa aktiekursen for en enhet varierar mellan EUR
56,94 -68,74.

| programmet 2017:1 beror utbetalningen dven pa utfallet fran
tva nyckeltal. Om forsakringsmarginalen &ar 6 procent eller hogre,
utbetalas 60 procent av programmet. Om forsakringsmarginalen
ar 4-5,99 procent, utbetalas 30 procent. Om avkastningen pa det
riskjusterade kapitalet ar den riskfria avkastningen +4 procent eller
mer utbetalas 40 procent. Om avkastningen ar lagre an den riskfria
avkastningen +4 procent, men hégre an den riskfria avkastningen +2
procent, utbetalas 20 procent.

| programmet 2020:1 beror utbetalningen dven pa avkastningen
pa det riskjusterade kapitalet. Om avkastningen ar den riskfria
avkastningen +5 procent eller mer sker utbetalning till fullo. Om
avkastningen ar lagre an den riskfria avkastningen +5 procent, men
hégre an den rsikfria avkastningen +3 procent, utbetalas halften.
Ingen utbetalning sker om avkastningen ar lagre an den riskfria
avkastningen +3 procent.

Varje plan har tre prestationsperioder och incitamentsbeléningar
sker kontant i tre omgangar. Givet att malen uppfylls, motsvarar
utbetalningen vardeokningen av Sampo A-aktien fran respektive
programs utfardande till vart och ett av de tre utbetalningstillfallena.
Enligt programmens villkor méaste vissa anstéllda képa Sampo
A-aktier for 50 procent av nettoutbetalningen efter skatter och
liknande avgifter. Aktierna belaggs med en formell férfoganderéattsin-
skrankning som galler i tre ar raknat fran dagen for utbetalningen.

For ytterligare information om de langsiktiga incitaments-
programmen samt fullstdndiga villkor, se https://www.
sampo.com/governance/remuneration/forms-of-remuneration/
long-term-incentives/.

Langsiktiga incitamentsprogram 2017:1/2 2020:1 2020:1/2 2020:1/3
Villkoren godkanda 2017-09-14 2020-08-05 2020-08-05 2020-08-05
Antal tilldelade andelar initialt 57 000 1424 500 170 000 120 000
Periodens slut | 30 procent Q2 2021 Q22023 Q22024 Q22025
Periodens slut Il 35 procent Q22022 Q22024 Q22025 Q22026
Periodens slut Il 35 procent Q22023 Q22025 Q22026 Q22027
Betalning | 30 procent Sept 2021 Sept 2023 Sept 2024 Sept 2025
Betalning Il 35 procent Sept 2022 Sept 2024 Sept 2025 Sept 2026
Betalning Ill 35 procent Sept 2023 Sept 2025 Sept 2026 Sept 2027
Startkurs "EUR 4410 32,94 43,49 4474
Maximalt kurs EUR 62,53 56,94 67,49 68,74
Utdelningsjusterat startkurs per 31 december 2022 EUR 33,38 27,14 39,39 4474

Sampo A kurs per 30 december 2022 EUR 48,82

U For 2017:1 berdknas startkursen som ett snittkurs under 10 dagar fran publiceringen av halvarsresultatet. For 2020:1 beréknas startkursen som ett snittkurs under 25 dagar.
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Programmen varderas till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten
och vid varje rapporttillfélle darefter. Det verkliga vardet av program-
men har faststéllts med Black-Scholes varderingsmodell. Hansyn

tas Iopande till villkoren for If-koncernens forsakringsmarginal,

Noter

Sampo-koncernens avkastning pa riskjusterat kapital och prognosen
for hur manga enheter som férvantas tjanas in. Som avsattning i

balansrakningen redovisas intjanad del av vardet pa bokslutsdagen

och férandringar redovisas i resultatrakningen.

Avstamning av utestaende antal kontantreglerade andelar 2022 2021
Utestaende vid periodens bérjan 1806 975 2299550
Tilldelade under perioden 120 000 170 000
Flyttade under perioden = -188 900
Forverkade under perioden -15 250 -104 000
Utbetalade under perioden -366 275 -369 675
Forfallna under perioden = =
Utestaende vid periodens utgang 1545450 1806 975
2022-12-31 2021-12-31
kSEK Utestaende Maximalt Reserverat Utestaende Maximalt Reserverat
Utestaende andelar och virden antal andelar belopp belopp antal andelar belopp belopp
Styrelsens ordférande Morten Thorsrud - - - - - -
Ovriga styrelseledaméter - - - - - -
Verkstéllande direktoren Mans Edsman = = = = = =
Ovrig koncernledning, 5 (5) personer 370 000 120 927 42 637 426 500 12 115 17 463
Ovriga som omfattas av incitamentsprogram 1175 450 373792 139 323 1380 475 365950 67162
Totalt 1545450 494720 181960 1806 975 478 065 84624
Arets kostnad for incitamentsprogrammet uppgar till 142,6 MSEK (90,4).
NOT 13 — Revisorernas ersattningar

MSEK 2022 2021 MSEK 2022 2021
Deloitte KPMG

Revisionsuppdrag 17 15 Revisionsuppdrag 4
Revision utdver revisionsuppdraget 0 Revision utdver revisionsuppdraget -
Skatteradgivning 0 0 Skatteradgivning 0
Ovrig radgivning 0 0 Ovrig radgivning 0
Totalt arvode till Deloitte 17 16 Totalt arvode till KPMG 4
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Noter

NOT 14 — Resultat per forsakringsklass

Sjofart, Brand och
2022 Olycksfall Motor, Motor, |uftfartoch annan skada Allmén Kredit och
MSEK och sjukdom ansvar ovrigt transport paegendom ansvarighet borgen
Premieinkomst, brutto 8987 5342 15233 1416 15923 2955 20
Premieintékt, brutto 8824 5403 15215 1389 15394 23802 20
Forsakringsersattningar, brutto -4153 -1951 -11003 -845 -10 304 -2109 -4
Driftskostnader, brutto” -1357 -1106 -2 285 -218 -1934 -375 -4
Resultat avgiven aterforsakring -26 -8 &3 -273 -1006 5851 =
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
6verford fran finansrorelsen 3288 2338 1919 58 2150 -33 13

. Total direkt- Mottagen

Réttsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterférsikring Totalt

Premieinkomst, brutto 583 23 2 056 52 537 2425 54 962
Premieintakt, brutto 572 21 1959 51600 2404 54 004
Forsakringsersattningar, brutto -331 -20 -1727 -32 448 -1994 -34 441
Driftskostnader, brutto =72 = -261 -7612 -357 -7968
Resultat avgiven aterforsakring - - -185 -1857 -4 -1898
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
6verford fran finansrorelsen 169 1 -215 9683 12 9696
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 112
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 93808
) Posten Driftskostnader, brutto inkluderar Ovriga tekniska intakter med 536 MSEK samt Ovriga driftskostnader med -619 MSEK.

Sjofart, Brand och
2021 Olycksfall Motor, Motor, |uftfartoch annan skada Allmén Kredit och
MSEK och sjukdom ansvar ovrigt transport paegendom ansvarighet borgen
Premieinkomst, brutto 8 057 5261 14 673 1241 14 061 2502 22
Premieintakt, brutto 7915 5231 14 533 1230 13759 2429 20
Forsakringsersattningar, brutto E51878) -2168 -9 737 -317 -9194 -1600 3
Driftskostnader, brutto” -1313 -1022 -2138 -192 -1796 -327 =3
Resultat avgiven aterforsakring -234 -8 -10 -163 -830 -175 =
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
6verford fran finansrérelsen 995 2034 2649 558 1940 327 20

. Total direkt- Mottagen

Rattsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterforsakring Totalt

Premieinkomst, brutto 536 21 1629 48 004 1862 49 866
Premieintakt, brutto 539 23 1516 47195 1838 49 033
Forsakringsersattningar, brutto -291 -21 -1629 -30 326 -1986 -32 312
Driftskostnader, brutto " -61 o -187 -7038 -283 -7321
Resultat avgiven aterférsakring = = 67 (1858 446 -907
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrérelsen 187 2 -233 8478 14 8492
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 144
Skadeforsédkringsrorelsens tekniska resultat 8636

) Posten Driftskostnader, brutto inkluderar Ovriga tekniska intakter med 494 MSEK samt Ovriga driftskostnader med -534 MSEK.
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NOT 15 — Kapitalforvaltningens resultat

Noter

MSEK
Kapitalavkastning, intakter 2022 2021
Driftséverskott byggnader och mark
Hyresintakter 1 4
Driftskostnader -2 =3
Utdelning pa aktier och andelar 450 487
Rénteintakter m.m.
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 2458 1398
Ovriga tillgangar 199 64
Fordringar pa koncernféretag 21 3
Valutakursvinster, netto = =
Realisationsvinster, netto
Byggnader och mark = 7
Aktier och andelar 349 473
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 93 272
Ovriga lan - 33
Totalt 3570 2737
MSEK
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar redovisade i resultatrakningen 2022 2021
Byggnader och mark - -
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 27 19
Derivat 45 16
Totalt 72 134
MSEK
Kapitalavkastning, kostnader 2022 2021
Kapitalférvaltningskostnader -260 -238
Rantekostnader m.m.
Derivat -116 -81
Ovriga skulder -3 2
Skulder till koncernforetag -16 -14
Valutakursforluster, netto -17 -138
Realisationsforluster, netto
Byggnader och mark -12 =
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - -
Derivat =) =
Totalt =527 -474
MSEK
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar redovisade i resultatrikningen 2022 2021
Aktier och andelar -204 =59
varav nedskrivningar -204 -59
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper - -
varav nedskrivningar = =
Derivat o o
Totalt -204 -59
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Noter

MSEK

Avstamning av ackumulerade vardeférandringar pa finansiella tiligangar som kan séljas 2022 2021
Ingaende balans 9689 7022
Orealiserade vardeforandringar pa tillgangar som kan séljas -71797 3465
Vardeforandringar dverforda till resultatrakningen -206 -805
Omrakningsdifferenser 35 6
Utgaende balans 1721 9689
Netto av arets vardeférandringar pa finansiella tillgangar som kan sdljas -8 003 2 661

Verkligt virde Verkligt virde Avkastning Avkastning
2022-12-31 2021-12-31 2022 2021

Avkastning pa placeringstillgangar " MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Rantebarande vardepapper 97 464 88 93849 85 -1473 -1,5 1684 1,7
Aktier 13 030 12 17 066 15 -3402 -20,4 3589 27,3
Valuta (aktiva positioner) 24 - 1 - 36 - 0 -
Valuta (6vrigt) 2 460 - 93 - -153 - -138 -
Fastigheter 9 = 9 = =2 = 7 ®
Ovrigt - - - - -89 -143 -
Totala placeringstillgangar 110 986 100 111017 100 -5092 -4,3 4999 4,6

) Upplupen ranta och bankmedel ingér i rantebarande vardepapper. Derivat och likvider fér e avslutade fondaffarer redovisas under respektive tillgangsslag. Avkastningen har
berdknats med daglig tidsviktad berdkningsmetod.

2 Under tillgangsslaget Valuta (6vrigt) redovisas det verkliga vardet pa utestaende valutaderivat vilka anvands som sakringsinstrument. | den rapporterade avkastningen pa
samma rad ingar, forutom resultat fran valutaderivat, dven resultatforda valutakurseffekter till foljd av omrakning av poster i resultat- och balansrakning.

NOT 16 — Rantekostnad, efterstallda skulder

MSEK Réntesats 2022 2021
Forlagslan, emitterat 2011 6,00% - -64
Totalt = -64

NOT 17 — Avskrivning goodwill

MSEK 2022 2021
Avskrivningen avser inkramsgoodwill 2 &)
Totalt -2 -2
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Noter

NOT 18 - Skatt

MSEK 2022 2021 MSEK 2022 2021

Aktuell skatt -2 563 -2 205 Skatt hanforlig till ovrigt totalresultat

Uppskjuten skatt -22 Sli5) Hanforligt till finansiella tillgangar som kan saljas 1645 -535

Total skatt i resultatrakningen -2 585 -2220 Ovrigt -261 -96
Total aktuell och uppskjuten skatt 1383 -630

Aktuell skatt

Svenska enheter -744 -950 Skillnad mellan redovisad skatt och skatt

Utlandska enheter -1819 -1256 baserad pa gillande svensk skattesats

Total aktuell skatt -2563 -2205 Resultat fore skatt 12 246 10539
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6% -2523 =217
Permanenta skillnader, netto -46 -45
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 3 =5)
Andra skattesatser i utlandska enheter 0 1
Andrade skattesatser -19 0
Redovisad skatt i resultatrakningen -2 585 -2 220
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Noter till balansrakningen

NOT 19 — Immateriella tillgdngar

2022 2021
Andra Totala Andra Totala
immateriella immateriella immateriella immateriella
MSEK Goodwill tillga tillgangar Goodwill tillgangar tillgangar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 6064 169 6234 5701 303 6 004
Investeringar = ° o ° 32 32
Forsaljningar och utrangeringar = -21 -21 = -178 -178
Omrakningsdifferenser 170 6 176 363 " 375
Utgaende balans 6235 154 6389 6064 169 6234
Ackumulerad av- och nedskrivning
Ingaende balans -6 063 -169 -6 232 -5698 -159 -5 857
Arets av- och nedskrivningar -2 - ) -2 -1 2
Foérsdljningar och utrangeringar = 21 21 - - -
Omrakningsdifferenser -170 -6 -176 -363 -10 =373
Utgéende balans -6 235 -154 -6 389 -6 063 -169 -6 232
Utgéende planmissigt restvirde - - - 2 - 2
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Noter

NOT 20 — Andra finansiella placeringstillgdngar samt derivatskulder

Klassificering av andra finansiella placerings-
tillgangar samt derivatskulder enligt IAS 39

Den redovisningsméssiga hanteringen av finansiella tillgangar och
skulder ar avhangig deras klassificering. Nedan visas klassificeringen
av tillgangar och skulder i enlighet med IAS 39.

Anskaffningsvarde Verkligt varde Bokfort varde
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Finansiella tillgangar till verkligt virde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar 0 5 605 176 605 176
Finansiella tillgangar som kan siljas
Aktier och andelar 9384 9677 12968 17 033 12 968 17 033
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 97 076 88 227 93 650 88 816 93 650 88 816
Totalt placeringstillga till verkligt varde 106 460 97 910 107 223 106 025 107 223 106 025
Lanefordringar "
Ovriga lan 2331 3078 2331 3079 2331 3078
Totalt andra finansiella placeringstiligangar 108 791 100 987 109 554 109103 109 554 109103
Finansiella skulder till verkligt virde via resultatrikningen (trading)
Derivatskulder 6 = 74 77 74 77
Totalt fi iella skulder till verkligt varde 6 - 74 77 74 77

V" Lanefordringar ar i enlighet med If Skadef6rsakrings tillimpning av IAS 39 redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt varde ar enbart angivet som upplysning.
Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och varderingsmetod. Samtliga lanefordringar

klassificeras i niva 3 och verkligt varde for dessa baseras pa kassaflodesvardering.

Klassificering av andra finansiella placeringstillgangar
enligt IFRS 9
| enlighet med bestammelser i IFRS 4 ska forsakringsforetag som
beslutat skjuta upp implementeringen av IFRS 9 till ar 2023 lamna
vissa tillaggsupplysningar om verkliga varden och férandringen
i dessa. Upplysningarna ska lamnas fordelat pa tva grupper av
finansiella tillgangar.

If har under 2022 gjort en genomlysning av hur IFRS 9 kommer att
paverka redovisningen av finansiella instrument och huvudsakliga
férandringar presenteras i not 1.

Baserat pa beslutat kategorisering enligt IFRS 9 presenteras
nedan verkligt varde i slutet av rapportperioden och férandringen
av det verkliga vardet under perioden pa finansiella tillgangar som
enligt principerna i IFRS 9 klassificerats i en av foljande kategorier:
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen respektive finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Verkligt varde Forandring av

MSEK 2022 2021 verkligt varde
Finansiella placeringstillgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Aktier och andelar 12968 17 033 -4 065

Obligationer och andra rantebadrande vardepapper 93 650 88 816 4834

Derivatfordringar 605 176 429
Totalt 107 223 106 025 1198
Finansiella placeringstiligangar till upplupet anskaffningsvirde

Ovriga lan 2331 3079 747
Totalt 2331 3079 -747
Totala finansiella placeringstillga 109 554 109103 451

If Skadeforsakring har endast mindre innehav i finansiella placerings-
tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde. Dessa bedoms
ha kreditbetyg mellan A+ och BB-.
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Noter

Specifikation av andra finansiella placeringstillgangar

och derivatskulder

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Nedan visas If Skadeforsakrings obligationer och andra rantebarande
vardepapper per den 31 december 2022 uppdelade per typ av

emittent.
MSEK
Typ av emittent Nominellt virde % Verkligt varde % Bokfort varde %
Svenska staten 3749 4 4485 4485 5
Svensk offentlig sektor 1856 2 1851 2 1851 2
Svenska bostadsforetag 6250 6 5681 6 5681 6
Svenska finansiella foretag 20 561 21 19 080 20 19 080 20
Ovriga svenska foretag 15 491 16 14 804 16 14 804 16
Utlandska stater 473 0 443 0 443 0
Utlandsk offentlig sektor 4373 5 4335 5 4335 5
Utlandska finansiella foretag 28135 29 27 757 30 27 757 30
Ovriga utlandska foretag 16 053 17 15214 16 15214 16
Totalt 96942 100 93650 100 93650 100
Ar till forfall » <1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9 9-30  Totalt
Verkligt varde %, 2022 1 21 18 19 23 5 2 1 = 0 100
Verkligt varde %, 2021 27 18 22 15 13 3 2 0 2 0 100
) Forfallotidpunkten ar inte justerad for mojligheter till fortidsinlosen av obligationer.
Derivat
2022 2021
MSEK Verkligt Bokfért  Nominellt Verkligt Bokfért  Nominellt
Derivatfordringar varde varde belopp varde varde belopp
Aktiederivat
Optionskontrakt - - - 0 0 4
Totalt = = = 0 0 4
varav clearade via clearinginstitut = = = = = =
Réntederivat 47 47 1000 5 5 1000
Valutaderivat
Optionskontrakt 0 0 188 0 0 13
Terminskontrakt 557 557 25790 170 170 20 815
Totalt 558 558 25978 170 170 20828
varav clearade via clearinginstitut = = = = = =
Totala derivatfordringar 605 605 176 176
Derivatskulder
Réntederivat = = - = = =
Valutaderivat
Optionskontrakt - - 155 - - -
Terminskontrakt 74 74 24 934 7 77 20678
Totalt 74 74 24 880 77 77 20678
varav clearade via clearinginstitut = = = = = =
Totala derivatskulder 74 74 77 77
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Noter

NOT 21 - Finansiella placeringstillgangar och derivatskulder till verkligt varde

Inom If Skadeforsakring bedrivs en noggrann process och kontroll for
att sakerstalla korrekta verkliga varden av finansiella tillgangar och
skulder. Vid behov gors exempelvis kontroller av flera olika externa
kallor och rimlighetsbedémningar av onormala prisférandringar.

Olika varderingsmetoder anvands for att faststélla det verkliga
vardet beroende pa typ av finansiella instrument och i vilken
utstrackning de handlas pa aktiva marknader. For att avgora hur aktiv
en marknad ar med avseende pa frekvens och volym anvander sig If
Skadeforsakring huvudsakligen av information som sammanstalls av
Bloomberg. Noterade aktier varderas utifran senast noterade betal-
kurs. Kurserna erhalls fran Bloomberg. Varderingen av obligationer
gors i regel ocksa till priser fran Bloomberg. Senaste kdpkurs anvands
for noterade rantebarande vardepapper. For modellvarderade instru-
ment anvands avkastningskurvor baserade pa noterade snittkurser.

If Skadeforsakrings finansiella instrument som varderas till verkligt
varde klassificeras i tre olika nivaer beroende dels pa varderings-
metoder, dels pa hur aktiv marknaden ar. Kontroll av nivaklassifice-
ringen gérs kvartalsvis. Andras forutsattningarna for gallande niva,
flyttas det aktuella innehavet i samforstand med riskhanterings-
funktionen till ratt niva.

Niva 1 - Finansiella tillgangar och skulder med vérdering baserad pa
noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder.

Noterade priser pa aktiva marknader anses vara den basta
uppskattningen av en tillgangs/skulds verkliga varde. En aktiv
marknad kdnnetecknas normalt av noterade priser som ar enkelt
och regelbundet tillgangliga och som representerar aktuella och
regelbundet forekommande transaktioner mellan parter som ar
oberoende av varandra.

Tillgangar och skulder i kategorin omfattar aktier, borsnote-
rade fonder (ETF), aktie- och réantefonder samt rantebarande
instrument dar det finns noterade priser pa en aktiv marknad vid
varderingstillfallet.

Niva 2 - Finansiella tillgangar och skulder med vérdering baserad
pa noterade priser eller vardering baserad pa direkt eller indirekt
observerbara marknadsdata.

| varderingsniva 2 ar all vasentlig indata observerbar antingen
direkt eller indirekt. Den absoluta merparten av instrumenten i niva 2
handlas pa en marknad med dagligt noterade priser och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner, men dar marknaden inte be-
doms vara tillrackligt aktiv med avseende pa frekvens och volym och/
eller da standardavvikelsen pa priserna ar hog. En mycket begransad
del av instrumenten ar modellvarderade med hjdlp av marknadsdata
som ar indirekt observerbar, vilket innebar att priserna kan harledas
fran observerbara marknader dar marknadsrantor och under-
liggande priser normalt uppdateras dagligen eller i undantagsfall
atminstone pa manadsbasis.

Instrument som varderas i niva 2 omfattar rantebarande tillgangar
dar marknaden inte beddms tillrdckligt aktiv samt de flesta OTC-
derivat, standardiserade derivat och valutaderivat.

Nivéa 3 - Finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en illikvid
marknad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handels-
nivaer utan nagon faktisk handel.

Nar varken noterade priser pa aktiva marknader eller observer-
bara marknadsdata ar tillgangliga, beraknas det verkliga vardet av
finansiella instrument utifran varderingstekniker som baseras pa
icke-observerbara marknadsdata.

Niva 3 omfattar private equity investeringar, onoterade aktier samt
obligationer och lan i foretag med finansiella problem dar handel med
instrumenten i princip har upphort.

De typer av finansiella instrument som klassificeras pa niva 3
diskuteras nedan med hanvisning till typ av vardepapper samt
varderingsmetod:

- Private equity ar klassificerade som niva 3. Flertalet av If
Skadeforsakrings investeringar i private equity ar gjorda i fonder.
De verkliga vardena baseras pa kurser och andelsvarden som
erhallits fran fonderna. Dessa kurser har faststéllts utifran varde-
utvecklingen i de underliggande tillgangarna i enlighet med mark-
nadspraxis. Den senast erhallna varderingen anvands.

- For vissa onoterade aktier erhalls en extern vardering, vilken
ligger till grund for If Skadeforsakrings vardering. De externa
varderingarna bygger pa modeller som innehaller icke
observerbara forutsattningar.

- Ovriga tillgéngar i niva 3 varderas i regel minst arligen och
varderingen baseras antingen pa externa uppskattningar, kassa-
flodesvarderingar eller senaste marknadstransaktioner.

Se not 1 fér mer information avseende vardering av finansiella
instrument.
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Noter

Finansiella placeringstiligangar och derivatskulder fordelade i verkligt varde-hierarki

2022 2021
Totalt Totalt
verkligt verkligt
MSEK Niva1 Niva 2 Niva 3 vérde Niva1 Niva 2 Niva 3 vérde
Finansiella tillgangar till verkligt
virde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar
Aktiederivat = - = = = = = =
Rantederivat = a7 = a7 = 5 = 5
Valutaderivat = 551 = 557 = 170 = 170
Fi iella tillga som kan siljas
Aktier och andelar ? 12913 23 32 12968 16 892 20 121 17 033
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 64 464 29156 30 93 650 50 510 38279 28 88 817
Totala placeringstillgangar till verkligt virde 77377 29784 62 107 223 67 402 38475 148 106 025
Finansiella skulder till verkligt
varde via resultatrakningen (trading)
Derivatskulder
Réntederivat = = = = = = o =
Valutaderivat = 74 = 74 = 77 = 77
Totala finansiella skulder till verkligt virde = 74 = 74 o 77 = 77

) Aktiefonder uppgar till 4 648 MSEK (4 902) i balanserna, varav 4 625 MSEK (4 863) &r férdelat till niva 1 och 23 MSEK (39) &r fordelat till niva 3.

Overforingar fran niva 1 till niva 2 uppgick till 4 156 MSEK (3 448) Gverforingar fran niva 2 till niva 1 uppgick till 6 995 MSEK (5 095)
motsvarande 3,9 procent (3,3) av den utestaende balansen for motsvarande 6,5 procent (4,8) av den utestaende balansen for
finansiella placeringstillgangar varderade till verkligt varde, medan finansiella placeringstillgangar varderade till verkligt varde.
Finansiella placeringstillgangar i niva 3 varde. Tillgdngarna redovisade i niva 3 uppgick per den 31 december
Finansiella placeringstiligingar redovisade i niva 3 4r inkluderade 2022 till 62 MSEK (148). Samtliga tillgangar i niva 3 &r klassificerade

i finansiella instrument som per balansdagen varderas till verkligt som finansiella tillgdngar som kan sdljas.

Netto vinster/
forluster redovisade

Bokfért _ Nettovinster/ Over- Bokfort  jresultatrikningen

virde  forlusterredovisade i: féringar virde hanforliga till

MSEK den1 resultat- ovrigt Forsiljningar/ till/fran Valutakurs- den31 tillgdngar innehavda

2022 januari  rakningen totalresultat  Kop forfall niva3 differenser december vid periodens slut
Finansiella tillgdngar som kan siljas

Aktier och andelar 121 -56 -12 = £25 = 4 32 -69

Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 28 - 0 2 - - 1 30 -

Totalt 148 -56 -12 2 -25 - 5 62 -69

Netto vinster/

. . forluster redovisade

Bokfért ) Netto vmstt_er/ ) Over- Bokfort  jresultatrikningen

virde forlusterredovisade i: foringar virde hanforliga till

MSEK den1  resultat- dvrigt Forséljningar/ till/frén Valutakurs- den31 tiligdngarinnehavda

2021 januari  rakningen totalresultat Kop forfall nivd3 differenser december vid periodens slut
Finansiella tillgdngar som kan siljas

Aktier och andelar 185 o 3 32 -105 o 4 121 =

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 16 = 0 13 = = 1 28 =
Totalt 201 = 3 45 -105 - 5 148 -
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Kanslighetsanalys for finansiella placeringstillgangar i

niva 3

Nedan visas kansligheten av finansiella instrument varderade till
verkligt varde i niva 3 vid forandringar i nyckelantaganden uppdelat

pa kategori och finansiellt instrument.

Noter

Foljande forandringar i nyckelantaganden har anvants:

—en 6kning pa en procent av rantekurvan for obligationer och andra

rantebarande tillgangar;
- 20 procent lagre priser for aktierelaterade vardepapper.

2022 2021
Effekt av Effekt av
rimligt majliga rimligt majliga
alternativa alternativa
MSEK Bokfort varde antaganden Bokfort varde antaganden
Finansiella tillgangar som kan siljas
Aktier och andelar " 32 -6 121 -24
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 30 0 28 0
Totalt 62 -6 148 -24
VInkluderar dven andelar i aktiefonder.
NOT 22 - Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal
MSEK MSEK
Tillgangar 2022 2021 Skulder 2022 2021
Derivat Derivat
Bruttobelopp for tillgangar 605 176 Bruttobelopp for skulder 74 77
Bruttobelopp for skulder som kvittats mot Bruttobelopp for tillgangar
tillgangar = = som kvittats mot skulder = =
Nettobelopp i balansrakningen 605 176 Nettobelopp i balansriakningen 74 77
Belopp som inte kvittats men som Belopp som inte kvittats men som
omfattas av ramavtal for nettning eller omfattas av ramavtal for nettning eller
liknande avtal " liknande avtal "
Finansiella instrument -72 =35 Finansiella instrument -72 =385
Erhallna kontantsékerheter -534 -146 Stéllda kontantsékerheter = -63
Nettobelopp -1 -5 Nettobelopp 2 =21

) Omfattas av ett rattsligt bindande avtal om kvittning eller liknande avtal. If Skadef6rsakring har ISDA-avtal med samtliga derivatmotparter. Kvittning sker vid motpartens

konkurs men inte i den I6pande verksamheten.

NOT 23 - Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

2022

Avséttning for ej

2021

Avsattning for ej

MSEK intjanade premier och Avsattning for intjanade premier och Avsattning for
Foréandring under perioden kvardrdéjande risker oreglerade skador kvardréjande risker oreglerade skador
Ingaende balans 708 2555 579 2234
Foréndring i avsattning 90 -118 92 154
Omrékningsdifferenser 88 248 36 168
Utgaende balans 886 2686 708 2555
Specifikation av aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar framgar av not 31 Forsakringstekniska avsattningar.
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Noter

NOT 24 - Fordringar avseende direktforsakring

Ej forfallna .
MSEK ochyngre dn Aldre &n

MSEK 2022 2021 Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran pa forsakringstagare 16 215 14 549 Fordringar 16138 149 16 286
Fordran pa forsakringsmaklare 0 0 Avséttningar for osékra fordringar -83 -89
Fordran pa forsakringsforetag i 72 Totalt 66 16197
Avsattning for osakra fordringar -89 -79

Totalt? 16197 14 542

Avsattningar gors till storsta del pa schablonbasis, i beloppet ingar

V Varav forvantas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen 5 MSEK (3). individuella avsattningar med -4 MSEK (-2).

NOT 25 - Fordringar avseende aterforsakring

Ej forfallna .
MSEK och yngre dn Aldre &n
MSEK 2022 2021 Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordringar pa aterforsakrare 1139 1285 Fordringar 1062 7 1139
Avsattning for osakra fordringar -20 -17 Avsattningar for osakra fordringar 0 -21 -20
Totalt? 1119 1114 Totalt 1062 57 1119

" Varav forvantas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen 5 MSEK (3).
Avséttningar for osakra fordringar gors i sin helhet pa individuell

basis.

NOT 26 — Ovriga fordringar

MSEK 2022 2021

Fordringar pa koncernféretag 1053 2273

Fordran avseende patientforsakringspool

for offentlig sektor 763 689

Ovrigt 41 67

Avsattningar for osékra fordringar = =

Totalt " 1857 3029

Y Varav forvantas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen 713 MSEK (644).
NOT 27 — Materiella tillgdngar

MSEK 2022 202) MSEK Totala framtida

Ackumulerade anskaffningsvarden minimileaseavgifter

Leasingavtal (leasetagare)

Ingéende balans A 825 Forfallotidpunkt 2022 2021
Investeringar 76 90 <187 299 262
Forséljningar och utrangeringar =52 53 1-5 ar 960 871
Omrakningsdifferenser 24 1" >Bar m 773
Utgaende balans 621 573 Totalt 1970 1906

Ackumulerad av- och nedskrivning

Ingdende balans -360 -328
Arets av- och nedskrivningar -67 -68
Forsaljningar och utrangeringar 45 43
Omrakningsdifferenser -17 -7
Utgéende balans -400 -360
Utgaende pl igt restvarde 222 213

52

Leasingavtal dar bolaget ar leasetagare avser i huvudsak lokaler och

bilar.
MSEK 2022 2021
Totala leasingavgifter under perioden 287 274
varav minimileaseavgifter 287 274

varav variabla avgifter

Leasing dar If Skadeforsakring ar leasegivare avser intakter fran

uthyrning av lokaler och uppgar till endast ovasentliga belopp.
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NOT 28 - Forutbetalda anskaffningskostnader

MSEK 2022 2021
Ingaende balans 1122 1126
Arets nettofrandring 99 -44
Omrakningsdifferenser 48 40
Utgéende balans 1268 1122

Arets sammanlagda anskaffningsutgifter uppgar till 5 710 MSEK
(5 059). Posten avser periodiserade forsaljningskostnader som har

Noter

ett klart samband med tecknande av forsakringsavtal. Med forsalj-
ningskostnader avses driftskostnader, sasom provisioner, kostnader
for marknadsforing, [6ner och kostnader for séljare, som varierar
med och som direkt eller indirekt ar relaterade till anskaffning eller
fornyelse av forsakringsavtal. Férséljningskostnaderna periodiseras
pa ett satt som motsvarar periodisering av €j intjanad premie,
normalt ej langre tid dn ett ar.

NOT 29 - Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

MSEK 2022 2021
Upplupna intékter 269 253
Forutbetalda kostnader 105 130
Totalt 374 383
NOT 30 - Obeskattade reserver

MSEK

Sékerhetsreserv 2022 2021
Ingéende balans 7032 6859
Foréndring enligt resultatrakning - -
Omrékningsdifferenser 87 174
Utgaende balans 7119 7032

Genom den norska filialen tillhandhaller If Skadeforsakring
egendomsfdrsakring som bland annat skyddar mot skador
orsakade av naturskadekatastrofer. Filialen ar darfér medlem av
den norska naturskadepoolen och skyldig att gora avsattningar till
Naturskadekapital. Avsattningen till Sdkerhetsreserv inkluderar ett
belopp bokfdrt i norska kronor, som motsvarar Naturskadekapital i
den norska filialen.
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NOT 31 - Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)

2022 2021
Avsattning for ej Avsattning for Avsattning for ej Avséttning for
MSEK intjanade premier och oreglerade intjanade premier och oreglerade
Forandring under perioden kvardréjande risker skador  kvardrdjande risker skador
Ingaende balans 23174 67004 21626 64799
Upprakning av reserv for skadelivrantor = 354 = 216
Forandring i avsattningar 959 -1181 833 240
Omrékningsdifferenser 1081 3508 715 1749
Utgaende balans 25214 69 685 23174 67004
MSEK
Férsikringstekniska avsittningar och aterférsikrares andelar 2022 2021
Férsikringstekniska avsittningar fére avgiven aterforsakring
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 25214 23174
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 19 824 17 364
Avsattning for intraffade &nnu ej rapporterade skador 27 402 24 005
Avsattning for skadelivrantor 19787 23437
Avsattning for skaderegleringskostnader 2673 2198
Totalt 94900 90178
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Ej intjdnade premier och kvardréjande risker 886 708
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 2134 2062
Avsattning for intréffade &nnu ej rapporterade skador 552 480
Avsattning for skadelivrantor = 13
Avsattning for skaderegleringskostnader - -
Totalt 3572 3263
Forsakringstekniska avsattningar for egen rakning
Ej intjanade premier och kvardrojande risker 24 328 22 466
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 17 690 15302
Avsattning for intraffade d&nnu ej rapporterade skador 26 850 23525
Avsattning for skadelivrantor 19787 23 424
Avsattning for skaderegleringskostnader 2673 2198
Totalt 91328 86 915
Vardering av forsakringstekniska avsattningar Avsattning for oreglerade skador
Forsakringstekniska avsattningar ska spegla det ansvar som If Avsattning for oreglerade skador motsvarar vardet av alla forvantade
Skadeforsakring har for sina forsakringsataganden, det vill saga for skadeutbetalningar och dartill hérande skaderegleringskostnader.
tecknade forsakringskontrakt. De forsakringstekniska avsattningarna Avsattningen omfattar saval till forsakringsbolaget anmalda skador
kan delas upp i tva poster, dels avsattning for ej intjanade premier samt skador som sannolikt intraffat men annu inte inrapporterats till
och dels avsattning for oreglerade skador. Avsattning for ej intjanade If Skadeforsakring.
premier avser gallande kontrakt dar avtalstiden annu ej har 16pt ut. Avsattningen for oreglerade skador ar beraknad med hjélp av
Den dominerande delen, avsattningar for oreglerade skador, avser statistiska metoder och/eller genom individuell bedémning av
kommande skadeutbetalningar for de skadefall kopplade till samtliga enskilda skador. Vanligtvis uppskattas kostnaden av stora skador
forsakringsavtal som If Skadeférsdkring tecknat. individuellt. Mindre skador som intraffar mer frekvent (frekvens-

skador) liksom avsittningen for &nnu ej rapporterade skador bedéms

Avsattning for ej intjanade premier och med hlp av statistiska metoder.

kvard rOJande risk Bortsett fran avsattningar for skadelivrantor och reserveringarna
Avsattning for ej intjanade premier motsvarar vardet av If fér okédnda men sannolika skador som avser skadelivrantor ar
Skadeforsakrings samlade ansvar for I6pande férsdkringar och avsittningen fér oreglerade skador inte diskonterad. Avsittningarna
berdknas enligt vedertagen metodik. Det innebar att man betraktar for skadelivrantorna ar diskonterade i enlighet med gillande praxis
hur stor del av premien som ar hanforlig till tiden efter redovisnings- och med hinsyn till inflation och dédlighet.

perioden. Avsattningen testas darefter om den ar tillracklig for att
tacka forvantade skade- och driftskostnader. Om avsattningen
bed6ms vara for lag gors en kompletterande avsattning for den
kvardréjande risken som motsvarar det beraknade underskottet.
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Metodbeskrivning

If Skadeférsakring anvander flera statistiska metoder for att berékna
den skadekostnad som If ska ersétta forsakringstagaren. Vanligast ar
Chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson metoderna. Chain-ladder-
metoden kan baseras pa olika typer av data sasom utbetalningar,
skadekostnad eller antal skador. Historiska skadeutvecklingsfaktorer
och ett urval av estimat av framtida utvecklingsfaktorer analyseras.
Urvalet av utvecklingsfaktorer appliceras darefter pa den hittills
kanda kostnaden for skador for respektive skadear (som dnnu ej

ar fullt utvecklat) som ska uppskattas. Pa sa satt far man fram en
skattning av den forvantade skadekostnaden for varje skadear.
Chain-ladder metodiken ar mest lampad for forsakringsportfoljer
som har en relativt stabil utveckling. Metoden ar mindre anvandbar i
de fall dar det saknas tillrackligt med historiska data, som t.ex. fér nya
forsakringsprodukter eller i portféljer med lang efterslapning i skade-
rapporteringen. For dessa portfoljer anvands oftast Bornhuetter-
Ferguson-metoden. Den baseras dels pa skadehistorik och dels pa
exponeringsdata, t.ex. antal forsdkrade eller premieinkomst. Den
faktiska skadehistoriken ges mer vikt for de aldre utvecklade skade-
argangarna medan for nyare argangar viktas den kanda exponeringen
i hogre grad baserat pa erfarenheter fran liknande portféljer och
produktomraden.

Antaganden och dess kanslighet
De antaganden och parametrar som anvands i reservsattningen
justeras kvartalsvis. Pa arsbasis gors en djupare analys.

If Skadeforsakring ar i stor grad exponerad for personskador som
huvudsakligen uppkommer inom de obligatoriska trafik- och arbets-
skadeforsakringarna. Av den totala skadereserven ar ungefar 70
procent hanforlig till dessa tva forsakringsklasser. If Skadeforsakring
tecknar trafikforsakring i hela Norden. Arbetsskadeférsakringen
tecknas i Norge, Danmark och Finland. Ur ett kundperspektiv ar
omfattningen pa de obligatoriska forsakringarna i stort sett lika. Hur
stor del av ersattningen som tacks av den egna forsakringen och hur
stor del som finansieras genom statlig socialférsakring skiljer sig
daremot at mellan de olika landerna.

Det finns en rad faktorer som paverkar reserverna och dess
osakerhet. De viktigaste antagandena for personskadedominerade
forsakringsportfoljer ar:

—inflation

- diskonteringsranta

- dodlighet

- effekter av lagandringar och domstolspraxis

Inflation

Den forvantade inflationsutvecklingen beaktas vid all reservsatt-
ning men ar framforallt viktig vid skador som avvecklas éver

en langre tidsperiod. For langsvansad affar sasom trafik- och
arbetsskadeforsakring gors interna bedémningar om den framtida
kostnadsutvecklingen. Den baserar sig dels pa externa uppskatt-
ningar om framtida inflationsutveckling inom olika omraden, som
t.ex. konsumentprisindex, [onekostnadsindex och dels pa interna
beddmningar rorande kostnadsokningar for olika typer av ersatt-
ningar. Ersattningskostnaden kan till exempel 6ka pa grund av ny
eller forandrad lagstiftning eller praxis. Olika nationella regelverk gor
att kdnsligheten i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket at
mellan lander.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska forsakringen
bestar av ersattning for inkomstforlust, vilket i lagstiftningen vanligen
kopplas till ett fordefinierat index for vardesakring av ersattningen. |
Finland betalas ersattningen ut i form av skadelivrantor och vardesak-
ring hanteras utanfor balansrakningen i ett icke fonderat poolsystem.

Noter

Det begransar inflationsrisken. | Sverige betalas ersattningen ut i
form av skadelivrantor under lang tid och reserveringarna maste
tacka framtida vardesakring. Detsamma galler aven inom dansk
arbetsskadeforsakring. Det innebér att kdnsligheten for inflations-
forandringar ar stor. | Norge och inom dansk trafikforsékring betalas
ersattningen som en engangsutbetalning. Eftersom durationen da ar
relativt kort minskar inflationsrisken. For kanslighetsanalys avseende
inflation se not 5 Risker och riskhantering.

Diskonteringsranta
Med undantag for de skadereserver som ar relaterade till skade-
livrantor s& nuvardesberiknas (diskonteras) varken skade- eller
premiereserver med hansyn till ranta och duration.

Diskonteringsrantan for skadelivréntor faststélls i huvudsak med
ledning av den numera upphéavda forfattningen Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2013:23) om forsakringsforetags
val av rantesats for att berdkna forsakringstekniska avsattningar. For
den verksamhet som bedrivs i If Skadeforsakring AB (publ), filial i
Finland redovisas emellertid de forsakringstekniska avsattningarna
i enlighet med den finska forsakringsbolagslagen. Det innebar att
avsattningar for skadelivrantor diskonteras med en flat diskonterings-
réanta och inte en rantekurva. If Skadeférsdkring anser att styrningen
och uppféljningen av den finska verksamheten underlattas av att
redovisningen foljer géangse praxis i den finska forsakringsbranschen.

Ranteuppgiften i tabellen nedan ar ett genomsnitt for If
Skadeforsakrings skadelivrantor.

Nedan foljer diskonterade reserver och diskonteringsranta per
land:

MSEK 2022 2021
Danmark

Avsattning for skadelivrantor 1473 1659
IBNR 216 44
Diskonteringsranta 2,58% 0,26%
Finland

Avsattning for skadelivrantor 12 859 15863
IBNR 2235 2586
Diskonteringsranta 2,50% 0,75%
Sverige

Avsattning for skadelivrantor 4916 5465
IBNR 840 863
Diskonteringsranta 2,76% 1,42%
Norge

Avsattning for skadelivrantor 538 449
IBNR 475 458
Diskonteringsranta 2,89% 1,94%

For kanslighetsanalys avseende diskonteringsranta se Not 5 Risker
och riskhantering. Diskonterade skadelivrantor i Finland hade redo-
visats med 13 147 MSEK (17 234), diskonterad IBNR hade redovisats
med 2 340 MSEK (2 751) och genomsnittlig diskonteringsranta hade
uppgatt till 2,29 procent (0,23) om FFFS 2013:23 hade tillampats dven
for den finska verksamheten. Bolagets redovisade tekniska resultat,
liksom det tekniska resultatet for direkt utlandsk forsakring (se not
6), hade forbattras med cirka 1230 MSEK (férsamrats med cirka 10
MSEK).
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Dodlighet

Reservrisken avseende dodlighet ar ocksa relaterad till skadeliv-
rantor, eftersom den faktiska dodligheten kan bli lagre an de
dodlighetsantaganden som gjorts i samband med reservbedom-
ningen. Modellen for dodlighet foljer den praxis som galler i de olika
landerna. Den baseras vanligtvis pa befolkningsdodlighet och/eller
specifika bolagsgemensamma analyser. Dodlighetsantagandena
differentieras generellt utifran alder och kon. For kdnslighetsanalys
avseende dodlighetsantaganden se Not 5 Risker och riskhantering.
Dédlighetsmodellen i Finland blev uppdaterad i mars 2022 vid
implementering av K2021 modellen. Den nya dddlighetsmodellen
minskade skadelivrantereserven med omkring

500 MSEK.

Effekter av lagandringar och domstolspraxis

Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida kostna-
der aridet ndrmaste omojliga att ta hansyn till vid reservsattningen.
Det finns dock metoder for att hantera osékerheten. | forsta hand
gors, som tidigare namnts, en viss anpassning av inflationsantagan-
dena med hansyn till historiska erfarenheter for olika forsakringsslag.
| de fall dar enskilda skadedrenden ar under rattslig prévning, och
det finns en risk for en negativ och prejudicerande dom, anpassas
avsattningarna for likartade skadearenden.

Forandringar under 2022

Inga vasentliga férandringar av tillampade metoder har implemente-

rats under aret.

Den redovisade 6kningen av skadereserven under aret uppgar till

2 681 MSEK. Effekter fran valutaférandringar utgor en 6kning med

3508 MSEK. Rensat for valutaeffekter har skadereserven brutto

minskat med 827 MSEK. Forandringar i diskonteringsrantorna paver-

kade reserverna avsevart under aret. | Finland 6kade diskonterings-
rantan fran 0,75% till 2,50% under aret, vilket minskade reserven for
skadelivrantor (inklusive IBNR for nya skadelivrantor) med ca

3800 MSEK. Skadereserver per geografiskt omrade har utvecklats

pa foljande satt:

- Skadereserven i den svenska verksamheten, inklusive filialer till
affarsomrade Industri, 6kade med 377 MSEK. Den storsta for-
andringen var i reserver for Trafikférsakring som minskade med
over 400 MSEK till stor del till foljd av 6kade diskonteringsrantor
for skadelivrantor. Reserverna for Ansvarsforsakring 6kade med
nastan 400 MSEK medan reserverna for olycksfallsforsakring och
Ovrig motorforsikring 6kade med ca 200 MSEK vardera.

— Skadereserven i den norska verksamheten 6kade med 1323 MSEK.
Reserver for Olycksfallsforsakring 6kade med nastan 400 MSEK,
medan reserver for Ansvarsférsakring och Trafikforsakring 6kade
med nistan 300 MSEK vardera. Aven reserver for Ovrig motor-
forsakring och Egendomsforsakring 6kade med mindre belopp.

- Skadereserven i den danska verksamheten 6kade med 1224
MSEK. Reserver for Egendomsforsakring ékade med 6ver 400
MSEK, medan reserver hanforlig till Arbetsskadeforsakring och
Trafikforsakring 6kade med ca 300 MSEK vardera.

- Skadereserven i den finska verksamheten minskade med 3 751
MSEK. Reserver for Arbetsskadeférsakring minskade med ca 2 600
MSEK medan reserver for Trafikforséakring minskade med 2 000
MSEK, bada till foljd av andrad diskonteringsréanta samt uppdaterad
dodlighetsmodell. Reserver for Olycksfallsforsakring 6kade med
400 MSEK, reserver for Egendomsférsakring 6kade med ca 350
MSEK ock reserver for Ansvarsforsakring 6kade med nastan 200
MSEK.

Den aterforsakrade andelen av skadereserven 6kade med
130 MSEK. Rensat for valutaeffekter minskade reserven med
118 MSEK. Aterférsakrarnas andel av reserverna minskade framst
inom svensk Egendomsforsakring.

Speciella handelser

Arets utfall for storskador var simre an férvantat pa totalniva.
Den storsta enskilda skadan under 2022 var en maskinskada i ett
elkraftverk i Storbritannien uppskattat till dver 200 MSEK.

Skadekostnadsutveckling

Utover kanslighetsanalysen utgor ocksa tidigare ars skattningar av
skadekostnaden for enskilda skadear ett matt pa If Skadeforsakrings
férmaga att forutse den slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan
visar kostnadsutvecklingen for skadearen 2013-2022, fére och efter
aterforsakring. For skadearen 2012 och tidigare ar informationen
aggregerad till en kolumn och inkluderar endast betalningar gjorda
efter 2002, dvs. startpunkten ar utgaende skadereserv for ar 2002
samt de kompletta skadearen 2003 -2012.

| den 6vre delen av tabellen framgar hur skattningen av den totala
skadekostnaden per skadear utvecklats arsvis. Den nedre delen
visar hur stor del av detta som aterfinns i balansrakningen. Eftersom
If Skadeforsakring har verksamhet i olika lander ar portfoljen
exponerad mot flera valutor. For att justera for valutaeffekter ar den
lokala rapporteringsvalutan omraknad med balansdagskursen per
31 december 2022. Tabellen blir darfor inte direkt jamférbar med
motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller med resultatrakningen
eftersom samtliga skadear innehaller omraknade uppgifter baserade
pa slutkurser.

Den 1 oktober 2017 blev If Skadeforsakringsbolag Ab, innehallande
nastan all Ifs finska verksamhet, fusionerad in i If Skadeférsakring AB
(publ). For att kunna presentera en informativt korrekt skadetriangel
ar hela triangeln uppdaterad med historiska varden for alla skadear
avseende den fusionerade verksamheten. Triangeln visar saledes
skadeutvecklingen sammanslaget for dessa tva bolag.
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MSEK
Skadekostnad - Fore 2012 och
avgiven aterférsakring tidigare

Skadear ar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
Uppskattad skadekostnad:
i slutet av skadearet 302781 27 875 27 643 27769 28 145 28 551 29998 31267 32880 32403 34782
ett ar senare 302 246 28106 27 553 27949 28 458 28 965 31055 31774 33306 33842
tva ar senare 301936 28130 27 611 27 816 28 473 28918 31383 31952 33619
tre ar senare 302 915 28203 27748 27 558 28 053 28 984 31596 32228
fyra ar senare 301366 28269 27 814 27282 27949 28721 31513
fem ar senare 300 232 28140 27514 27258 28 092 28 631
sex ar senare 298 285 28019 27 215 27113 27922
sju ar senare 296 737 27 856 27108 26978
atta ar senare 294 644 27796 26 891
nio ar senare 292 959 27608
tio ar senare 288 615
Nuvarande skattning
av total skadekostnad 288 615 27608 26 891 26 978 27922 28 631 31513 32228 33619 33842 34782
Totalt utbetalt 266 243 26 016 25338 25247 25806 26 321 28 543 28790 28 669 26 202 18 440
Avséattning upptagen
i balansrakningen 22372 1592 1553 1731 2116 2309 2969 3438 4950 7640 16 342 67012
varav skadelivréantor 14 988 646 571 594 516 527 755 516 391 240 41 19 787
Avséttning for skade-
regleringskostnader 2673
Total avsattning
upptagen i balansrakningen 69 685
MSEK
Skadekostnad - Efter 2012 och
avgiven aterforsakring tidigare
Skadear ar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
Uppskattad skadekostnad:
i slutet av skadearet 285122 27 390 27 258 27 312 27 552 27937 29 427 30610 30 861 31034 33852
ett ar senare 284 512 27 624 27133 27 457 27 642 28 399 30292 31001 31072 32112
tva ar senare 284 426 27 676 27037 27288 27 619 28 300 30613 31141 31381
tre ar senare 285 360 27764 27165 27126 27298 28 361 30 845 31433
fyra ar senare 283 894 27799 27186 26 826 27192 28107 30719
fem ar senare 282796 27683 26 858 26 797 27 281 28145
sex ar senare 280 886 27 542 26 563 26 659 27119
sju ar senare 279 225 27374 26 448 26 535
atta ar senare 277164 27 328 26 238
nio ar senare 275 466 27102
tio &r senare 271253
Nuvarande skattning
av total skadekostnad 271253 27102 26 238 26 535 27119 28145 30719 31433 31381 32112 33852
Totalt utbetalt 249 141 25544 24712 24 841 25217 25908 27 820 28130 26 855 25103 18 292
Avsattning upptagen
i balansrakningen 22112 1558 1526 1694 1902 2237 2899 3304 4526 7009 15560 64 327
varav skadelivrdntor 14 988 646 571 594 516 527 755 516 391 240 41 19787
Avséttning for skade-
regleringskostnader 2673
Total avsattning
upptagen i balansrékningen 67000

Kommentarer

If Skadeforsakring hade under 2022 ett aterforsakringsskydd med ett
sjalvbehall pa 250 MSEK per handelse och mellan 100 och 250 MSEK

per risk beroende pa forsakringsskydd. Fran 2023 ar sjalvbehallet
300 MSEK per héndelse och mellan 100 och 300 MSEK per risk.

Avsattning avseende faststéllda skadelivrantor och dess utbe-
talningar finns med i uppdelningen per skadear ovan. Av den totala
avsattningen for skadelivrantor pa 19 787 MSEK, avser saledes 14 988

MSEK argang 2012 och tidigare.
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NOT 32 - Uppskjuten skatt

Redovisat Redovisat
MSEK Ingaende iresultat- Omraknings- iovrigt Utgaende
Forandringar i uppskjuten skatt 2022 balans rakningen differens totalresultat balans
Uppskjuten skattefordran
Ovriga avsittningar 52 4 1 57
C)vriga temporara skillnader 96 -7 = 88
Total uppskjuten skattefordran 148 -3 0 145
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -148 -145
Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrakning - -
Uppskjuten skatteskuld
Placeringstillgangar till verkligt varde 1683 = 5 -1524 164
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 98 19 9 = 125
Total uppskjuten skatteskuld 1781 19 13 -1524 289
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -148 -145
Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning 1633 144
Uppskjuten skattekostnad enligt resultatrakningen =22

Redovisat Redovisat
MSEK Ingaende iresultat- Omraknings- iovrigt Utgaende
Forandringar i uppskjuten skatt 2021 balans rakningen differens totalresultat balans
Uppskjuten skattefordran
Ovriga avsittningar 42 8 - 3 52
Ovriga temporara skillnader 119 -23 = = 96
Total uppskjuten skattefordran 161 -16 - 2 148
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -161 -148
Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrakning - -
Uppskjuten skatteskuld
Placeringstillgangar till verkligt varde 925 -1 1 758 1683
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 96 = 2 = 98
Total uppskjuten skatteskuld 1020 -1 4 758 1781
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -161 -148
Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning 859 1633
Uppskjuten skattekostnad enligt resultatrakningen -15

NOT 33 - Ovriga avsattningar

MSEK 2022

Avsattning for pensioner avser ej sakerstallda pensionsforplik-

2021 telser i den norska filialen, redovisade i enlighet med de sedan If

Avsattning for pensioner och

Skadeforsakrings bildande tillampade redovisningsprinciperna.

Diuande slegandlon 2 236 Posten Ovrigt omfattar omstruktureringsreserver rérande beslutade
Ovrigt 4 50 organisationsférandringar. Vidare ingar avsattningar for legala tvister
Totalt 280 317

och andra osakra forpliktelser.
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NOT 34 — Skulder avseende direktférsakring

MSEK 2022 2021
Skulder till forsakringstagare 1795 141
Skulder till forsakringsmaklare 72 62
Skulder till forsakringsforetag 276 4
Totalt 2143 1514

" Varav berdknas regleras senare dn 12 manader efter balansdagen - MSEK (-).

NOT 35 - Ovriga skulder

Noter

MSEK 2022 2021
Premieskatt 1954 1900
Aktuella skatteskulder 820 795
Skuld patientforsakringspool for offentlig sektor 742 678
Sakerheter och fondlikvidskulder 537 278
Ovrigt 262 226
Kallskatt 126 13
Skulder till koncernféretag 88 69
Ovriga skatter 82 49
Leverantorsskulder 68 44
Totalt” 4680 4151

Y Varav forfaller till betalning senare &n 12 manader efter balansdagen 736 MSEK (631).

NOT 36 - Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

MSEK 2022 2021
Ovriga upplupna kostnader 1941 1605
Forutbetalda intakter 138 155
Totalt 2080 1760

Ovriga upplupna kostnader bestar i huvudsak av personalrelaterade
reserveringar som semesterléneskulder, sociala avgifter, provisioner
och andra rorliga ersattningar, men dven reserveringar for ofakture-

rade 6vriga driftskostnader.
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Ovriga upplysningar

NOT 37 — Stéllda sakerheter

MSEK
Panter och jamforliga sakerheter for egna
skulder och forpliktelser redovisade som

avsattningar 2022 2021
Andra finansiella placeringstillgangar

Sakerheter for forsakringsataganden 3938 4309
Sakerheter stallda for derivathandel 91 101
Totalt 4029 4410

Kassa och bank

Sakerheter stéllda for derivathandel = 20
Ovriga sakerheter 3 5
Totalt ) 26
Totalt 4032 4436

NOT 38 — Eventualforpliktelser och andra ataganden

MSEK 2022 2021
Borgens- och garantiférbindelser 9 12
Andra ataganden 56 50
Totalt 65 62

If Skadeforsakring meddelar forsakring med 6msesidiga ataganden
inom flera poler, sasom nordiska karnforsakringspoolen, norska
naturskadepoolen och nederlandska terrorpoolen.

Av trafikskadelagen och trafikforsakringsforordningen foljer att If
Skadeforsakring, som meddelar trafikforsakring i Sverige, ar skyldigt
att vara medlem i Trafikforsakringsforeningen (TFF) och har ett
solidariskt ansvar for att finansiera verksamheten i TFF. Detta sker
genom en arlig avrakning, i vilken TFF:s nettounderskott fordelas
mellan medlemsforetagen i forhallande till foretagens respektive
premievolym for trafikforsakring. Bolaget reserverar arligen sin for-
vantade andel av TFFs uppskattade underskott for det aktuella aret.
Vidare foljer av det solidariska ansvaret att If Skadeférsakring har ett
atagande att svara for kostnader som kan avse andra medlemsfore-
tags kostnadsandelar i de fall dessa foretag kommer pa obestand.

| samband med 6verlatelsen av skadeforsakringsrorelsen fran
Skandia-koncernen till If-koncernen, med effekt fran 1 mars 1999,

NOT 39 - Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

NOT 40 - Forslag till vinstdisposition

Fria medel i bolaget, inklusive Fond for verkligt varde, som star till
arsstammans forfogande uppgar enligt balansrakningen till:

SEK

Arets vinst 9660 542 883

Balanserad vinst 12736 572 040

Fond for verkligt varde 1321284 831
23718399 755

Foljande tillgangar ar inforda i Formansrattsregistret for tackning
av forsakringstekniska avsattningar. | handelse av obestand har
forsakringstagarna formansratt i de registerforda tillgangarna.
Under rorelsens gang har If Skadeforsakring ratt att fora tillgangar
in och ut ur registret sa lange som samtliga forsakringsataganden ar
skuldtackta enligt forsakringsrorelselagen.

MSEK
Férsikringstagarnas formansratt 2022 2021

Tillgangar som omfattas av

forsakringstagarnas formansratt 106 837 105 823
Forsakringstekniska avsattningar, netto -67 584 -70 002
Overskott av registerforda tillgangar 39253 35821

stallde If Skadeforsakring och If Skadeforsakring Holding AB (publ)
ut en garanti till forman for Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ).
Namnda bolag i If-koncernen garanterar dmsesidigt att halla foretag i
Skandia-koncernen skadeslosa gentemot krav och ataganden utifran
garantier och liknande ataganden stallda av foretag i Skandia-
koncernen inom den skadeférsakringsverksamhet som éverforts till
If-koncernen.

If Skadeforsakring Holding AB (publ) och If Skadeforséakring har
var for sig ingatt avtal tillsammans med Forsakringsaktiebolaget
Skandia (publ) och Tryg-Baltica Forsikring AS, i vilka, Skandia och
Tryg-Baltica ska hallas skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till
garantier utstallda av Skandia och Vesta Forsikring AS, for Skandia
Marine Insurance Company (UK) (namnandrat till Marlon Insurance
Company Ltd, bolaget likviderades i juli 2017) till forman for Institute
of London Underwriters. Marlon saldes under 2007, varvid képaren
stallde ut en garanti till forman for namnda bolag i If-koncernen for
det fulla belopp de kan komma att utge pa grund av dessa garantier.

If Skadeforsakring har utestdende ataganden gentemot private
equity fonder om 35 MSEK, motsvarande det hégsta belopp bolaget
atagit sig att investera i fonderna. Belopp kan komma att utnyttjas
under atagandena 6ver en flerarsperiod i takt med att fonderna gor
investeringar.

Styrelsen foreslar en vinstdisposition enligt foljande:

SEK

Till aktiedgaren utdelas 7500 000 000

Balanseras i ny rékning 16 218 399 755
23718 399 755

Bolaget tillampar fran den 1 januari 2023 IFRS 9 Finansiella instrument, varvid
nuvarande Fond for verkligt varde upploses och motsvarande belopp i stallet
ingar i Balanserad vinst.
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Vi forsakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed, ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och
resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en réattvisande 6versikt

Underskrifter

over utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 9 mars 2023

Morten Thorsr
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i If Skadeforsakring AB (publ), organisationsnummer 516401-8102

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for If Skadeforsakring
AB (publ) for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och gereni
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella
stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga
med innehallet i den kompletterande rapport som har 6verlamnats
till styrelsen i enlighet med Revisorsférordningens (537/2014/EU)
artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i Revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1
har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Avsdttning for oreglerade skador

Bolagets avsattning for oreglerade skador, fore avgiven aterforsak-
ring, uppgar till 69 685 MSEK per 31 december 2022.

Bolagets avsattning for oreglerade skador ar en vasentlig post i
balansrakningen och baseras pa komplexa aktuariella berakningar
och antaganden om framtida utfall, framst avseende tidpunkt och
storlek for intréffade skador. Resultatet av foretagsledningens
beddémningar avseende avsattningsbehovet for oreglerade skador ar
beroende av indata, val av aktuariella metoder och foretagsledning-
ens precision vid faststallande av aktuariella antaganden. De mest
centrala omradena med storst paverkan pa avsattningens storlek
ar bedémningar av avvecklingstid, inflation, sjuklighet, dédlighet
(livrantereserv), diskonteringsranta och skadebehandlingsreserv for
hanforliga kassafloden.

I not 1 och not 2 framgar redovisningsprinciper samt de vasentliga
uppskattningar och bedémningar som avsattningen for oreglerade
skador bygger pa och not 5 behandlar bolagets exponering fér och
hantering av forsakringsriskerna kopplade till avsattningen for
oreglerade skador. | not 31 beskrivs vidare de metoder som bolaget
tillampar vid varderingen av balansposten och utvecklingen av avsatt-
ningen for oreglerade skador over tid.

Da uppskattningen av vardet av avsattningen for oreglerade skador
i betydande utstrackning paverkas av antaganden och bedémningar
beddms omradet vara av sarskild betydelse i var revision.

Vi har involverat aktuariespecialister i vara revisionsatgarder och
vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslutande bestatt av
att vi:

—utvarderat om aktuariella varderingsmetoder och modeller fér be-
rakning av avsattning for oreglerade skador foljer etablerad norm-
givning och praxis.

- utvarderat de nyckelkontroller som vi bedomt vara mest relevanta
kopplat till beddmning av val av aktuariella metoder, bedémning
av antaganden samt utvardering och analys av historisk skadeut-
veckling. Vi har dven utvarderat och granskat ett urval av generella
IT-kontroller kopplade till system och applikationer som vi bedomt
som kritiska for den data som ligger till grund for varderingen av av-
sattning for oreglerade skador.

- pa urvalsbasis granskat indata som anvénds vid berdakningarna av
avsattningen for oreglerade skador.

- utfort oberoende kontrollberdkningar utifran aktuariella metoder
for en vasentlig del av avsattningen for oreglerade skador.

- utvarderat foretagsledningens vasentliga antaganden och
beddémningar.

- utvarderat om vasentliga notupplysningar, exempelvis om tillampa-
de metoder och antaganden, forsakringsrisker och skadeutveckling,
kopplat till avsattningen for oreglerade skador ar réattvisande och
fullstandiga utifran géllande redovisningsregler.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhal-
landen som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsre-
dovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

—identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och an-
damalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgar-
der som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattan-
det av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamhe-
ten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osaker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

—utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisio-
nen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda riskerna
for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revi-
sionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.

Revisionsberattelse

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for If
Skadeforsakring AB (publ) for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-
31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, forsak-
ringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsakringsforetag el-
ler bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet beddéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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Revisionsberattelse

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att
kunna bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Deloitte AB, utsags till If Skadeférsakring AB (publ)s revisor av bolags-
stamman 2022-03-24 och har varit bolagets revisor sedan 2021-03-25.

Stockholm 9 mars 2023

Deloitte AB
HENRIK NILSSON

HENRIK NILSSON (Mar 9, 2023 12:56 GMT+1)

Henrik Nilsson
Auktoriserad Revisor
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Avsadttning for ej intjanade premier och kvardréjande
risker

Skuldpost i balansrakningen som dels motsvarar den del av
premieinkomsten som i bokslutet hanfors till kommande perioder,
dels avser att tacka forvantade skade- och driftskostnader for de
forsakringsavtal som galler pa balansdagen fram till deras narmaste
huvudfoérfallodagar.

Avsattning for oreglerade skador

Skuldpost i balansrédkningen som utgér det berdknade véardet av annu
inte utbetalda skadeersattningar for redan intréffade skador samt
forvantade driftskostnader for skadereglering.

Avvecklingsresultat

Vinst eller forlust som uppkommer nér skador, som intraffat tidigare
ar, antingen slutreglerats eller omvérderats.

Captive

Ett forsakringsbolag vars moderbolag inte ar ett foérsakringsbolag och
som inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget att forsakra
eller aterforsakra delar av moderbolagets risk eller risker i 6vriga
koncernbolag.

Direktforsakring

Forsakringsavtal mellan forsakringsgivare och forsakringstagare.
Forsakringsbolaget ar direkt ansvarigt gentemot sina forsakrings-
tagare.

Driftskostnader i forsakringsrorelsen
Driftskostnader avseende anskaffning eller fornyelse av forsakrings-
avtal samt gemensam administration.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning i forhallande
till premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

Duration
Begreppet duration definieras olika inom kapitalférvaltning respek-
tive forsakringsverksamhet.

Inom kapitalforvaltning jamstalls duration med rénterisk.
Durationen anger hur kanslig en rantebarande portfolj ar for
forandringar i den genomsnittliga rantenivan. Duration kan uttryckas
som antal ar och anger da den vagda genomsnittliga I6ptiden for
portféljen, det vill saga tiden fram till dess att man far tillbaka det
satsade kapitalet plus ranta.

Inom forsakringsverksamheten star begreppet duration for varak-
tighet. Hirmed avses den tid som forflyter fran att ett forsakrings-
avtal trader i kraft tills att det upphor att gélla.

Effekter av andrade valutakurser

Belopps- eller procentférandringar mellan aktuellt ar och foregaende
ar justerade for effekter av andrade valutakurser, varvid belopp i ut-
landsk valuta har raknats om med anvandning av samma valutakurser
for respektive ar.

Ekonomiskt kapital

If Skadeforsakring anvander Ekonomiskt kapital i den interna styr-
ningen. Det ar ett internt matt som beskriver hur mycket kapital som
kravs for att bara olika typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras
som mangden kapital som kravs for att bevara den ekonomiska
solvensen under en ettarsperiod med 99,5 procents konfidensniva.
Forsakringsmarginal®

Tekniskt resultat exklusive 6vriga tekniska intékter och 6vriga
driftskostnader i forhallande till premieintékter for egen rakning,
uttryckt i procent.

U Avser alternativt nyckeltal.

Ordlista och definitioner

Forsakringstekniska avsattningar
Avsattningar for ej intjanade premier, kvardréjande risker och
oreglerade skador.

IBNR-avsattning

Avsattning for det berdknade vardet av bolagets skulder for intraf-
fade skador som vid bokslutstillfallet till antal och omfattning ar
okanda. Avsattningen ingar i Avsattning for oreglerade skador. IBNR =
Incurred But Not Reported.

Kapitalavkastning

Nettot av foljande intakter och kostnader: ranteintékter/-kostnader,
utdelning pa aktier och andelar, 6verskott/underskott pa egna
fastigheter, forvaltningskostnader, alla realiserade och orealiserade
forandringar i verkligt varde pa fastigheter, aktier och andelar och
rantebarande vardepapper samt kursvinster/-forluster pa valutor. If
Skadeforsakring redovisar huvuddelen av orealiserade vardeférand-
ringar pa innehav i aktier och andelar och rantebarande vardepapper
i ovrigt totalresultat.

Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen
Avkastning pa nettot av de genomsnittliga forsakringstekniska
avsattningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader,
forsakringstekniskt resultat fore tillford kapitalavkastning och
genomsnittliga utestaende balanser. Den allokerade kapitalavkast-
ningen baseras pa en riskfri ranta.

Kapitalavkastning éverford till
skadeforsakringsrorelsen

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen exklusive den del som
tillforts skadelivranteresultatet genom en reduktion av kostnaden for
upprakning av skadelivranteavsattningen.

Kapitalbas (Solvens Il)

Solvenskapitalkraven i Solvens Il ska tdckas med en s.k. kapitalbas,
d.v.s. med kapital och finansiella resurser som ar av viss kvalitet vad
avser framforallt formagan att técka foretagets forluster. Ett foretags
tillgangliga kapitalbas far utgoras av primarkapital och tillaggskapital.
Den del av kapitalbasen som far anvandas for att tacka solvens-
respektive minimikapitalkravet kallas medrakningsbar kapitalbas.

Ett forsakringsforetag ska ha en kapitalbas som minst uppgar till
solvenskapitalkravet (SCR).

Kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet

Den medrakningsbara kapitalbasen som ska tacka minimikapital-
kravet utgar fran samma tillgangliga kapitalbasposter som anges ovan
for den medrékningsbara kapitalbasen som ska tacka solvenskapital-
kravet, med den skillnaden att ytterligare begransningar finns for
vilka kapitalbasposter som far inga i den medrakningsbara kapital-
basen. Kapitalbasen far inte understiga minimikapitalkravet (MCR).

Konsolideringskapital

Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade
reserver, efterstéllda skulder och uppskjuten skatteskuld.

Konsolideringsgrad

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsolideringskapitalet.
Konsolideringsgraden berdknas som konsolideringskapitalet i forhal-
lande till premieinkomst, netto exklusive portfoljpremier.
Minimikapitalkrav (MCR)

Minimikapitalkravet ska motsvara en niva dar bolaget i 85 procent av
alla tankbara utfall under ett ar kan svara for sina ataganden och ar
en solvensniva under vilken det anses oacceptabelt att driva rorelsen
vidare.
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Ordlista och definitioner

Omkostnader
Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning
och skaderegleringskostnader.

Omkostnadsprocent "

Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning
och skaderegleringskostnader i forhallande till premieintakten for
egen rakning, uttryckt i procent.

Placeringstillgangar

Tillgangar som har karaktar av kapitalplacering. Hit raknas fastigheter
och vardepapper sasom aktier och andelar, obligationer och

andra rantebarande vardepapper, Ian och derivat liksom samtliga
placeringar i koncern- och intresseforetag.

Premieinkomst, brutto

Summan av premier influtna under rékenskapsaret eller upptagna
som fordran vid periodens slut. Premieinkomsten ar, till skillnad fran
premieintakten, inte periodiserad och darmed opaverkad av in- och
utgaende avsattningar for ej intjanade premier.

Premieinkomst, netto
Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna
aterforsakringspremier.

Premieintakt

Den del av premieinkomst, brutto som avser rakenskapsperioden, det
vill sdga premieinkomst justerad for forandringar i avsattningar for ej
intjanade premier.

Primarkapital

Ett foretags primarkapital harleds fran solvensbalansrakningen, i
vilken tillgangar och skulder ska varderas enligt bestimmelserna i
solvensreglerna. Primarkapitalet utgors av den positiva skillnaden
mellan tillgangar och skulder inklusive forsakringstekniska
avsattningar med avdrag for innehav av egna aktier och med tillagg
for efterstallda skulder.

Riskprocent™”

Summa férsakringsersattningar for egen rakning exklusive skade-
regleringskostnader i férhallande till premieintakter for egen rakning,
uttryckt i procent.

Run off-verksamhet
Verksamhet under avveckling som éverfors till sarskild forvaltning.

Sjalvbehall

Det hogsta forsakrings- eller skadebelopp pa en och samma risk
som en forsakringsgivare haller for egen rakning, det vill sdga utan
aterforsakring.

Skadefrekvens

Det for en viss period observerade forhallandet mellan antalet skador
och antalet férsakringar inom en viss grupp forsakringar (ett visst
forsakringsbestand). Antalet skador ar exklusive storskador.

Skadeforsakring

Sammanfattande bendmning pa sakforsakring, ansvarsforsakring och
aterforsakring. Till sakforsakring hanfors sadana forsakringar dar

det som skyddas ar det ekonomiska vardet av ett eller flera objekt
(exempelvis [6soret i ett hem, en bil, en bat, en hast, en fabriks-
byggnad eller ett varulager). Ovrig skadeférsakring omfattar framst
intresseforsakringar (exempelvis avbrotts- och ansvarsforsakring),
dar det som skyddas inte ar det ekonomiska vérdet av ett eller flera
objekt utan endast ett renodlat ekonomiskt intresse.

! Avser alternativt nyckeltal.

Skadeprocent

Summa férsakringsersattningar for egen rakning inklusive skade-
regleringskostnader i forhallande till premieintakter for egen rakning,
uttryckt i procent.

Solvenskapitalkrav (SCR)

Solvenskapitalkravet motsvarar en niva pa den medrékningsbara
kapitalbasen som gor det mojligt for ett forsakringsforetag att tacka
betydande forluster och som ger forsakrings- och formanstagare
rimlig sakerhet for att fa sina ersattningar nar de forfaller till
betalning. Solvenskapitalkravet berdknas med utgangspunkt i alla
de kvantifierbara risker som forsakringsforetaget ar utsatt for.
Solvenskapitalkravet ska minst tacka; forsakringsrisker, marknads-
risker, motpartsrisker och operativa risker.

Teckningsrisk

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av osdkerhet i prissattning och
avsattningsantaganden.

Tekniskt resultat

Premieintakter for egen rakning minus skade- och driftskostnader for
egen rakning med tillagg for den kapitalavkastning som ar éverférd
fran finansrorelsen och andra tekniska intékter.

Tekniskt resultat fore kapitalavkastning

Post i den tekniska redovisningen som bestar av premieintakter for
egen rakning minus skade- och driftskostnader for egen rakning i
forsakringsrorelsen.

Tillaggskapital

Tillaggskapitalet utgors av eventualtillgangar som foretaget forfogar
Over, men som inte aterfinns i dess solvensbalansrakning. Under
férutsattning att de kan anvandas for forlusttackning och att man
erhallit godkannande fran en tillsynsmyndighet, far en post som inte
ingar i primarkapitalet raknas med i den tillgangliga kapitalbasen i
form av tillaggskapital.

Totalavkastningsprocent

Kapitalavkastning i forhallande till andra finansiella placeringstill-
gangar, byggnader och mark, kassa och bank, finansiella upplupna
intakter, fondlikvidfordringar/-skulder samt derivatskulder, uttryckt
i procent. Avkastningen har beraknats med daglig tidsviktad
berakningsmetod.

Totalkostnadsprocent

Summan av férsakringsersattningar och driftskostnader for egen
rakning i forsakringsrorelsen i forhallande till premieintakter for egen
rakning, uttryckt i procent.

Underwriting

Innefattar den riskbedémning och prissattning som sker i samband
med tecknande av férsakringsavtal. | redovisningssammanhang
anvands termen ocksa i en vidare betydelse och betecknar den
verksamhet inom férsakringsbolaget som inte ar kapitalforvaltning.

Aterforsakring

Riskfordelningsmetod som innebar att ett forsakringsbolag koper
tackning for nagon del av sitt ansvar i ingangna forsakrings- eller
aterforsakringsavtal, sa kallad avgiven aterforsakring. Mottagen
aterforsakring avser den affar som ett forsakringsbolag mottar fran
andra forsakringsbolag i form av aterforsakring.
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Kontakt:

Sverige +46 771 430 000
Norge +47 214 924 00
Danmark +45368 740 00
Finland +35810 51510

ifse
if.no
if.dk
if.fi




