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Sammanfattning

Verksamhet och resultat
If Livforsakring AB (If) ar ett helagt dotterbolag till If Skadeforsakring
Holding AB (publ) (If Holding), med sate i Stockholm, Sverige. If
Holding ari sin tur ett helagt dotterbolag till det boérsnoterade, finska
bolaget Sampo Abp (Sampo), med séte i Helsingfors, Finland. If ingar i
If-koncernen tillsammans med forsakringsbolagen If Skadeforsakring
AB (publ) (If Skadeforsakring) och If P&C Insurance AS samt,
sedan 1 november 2024, dven Topdanmark Forsikring A/S och
Forsikringsselskabet Dansk Sundhedssikring A/S.

If erbjuder livriskprodukter i form av dodsfallskapital till If
Skadeforsakrings kunder i Sverige, Norge, Danmark och Finland
som komplement till dvriga personforsakringar. Livforsakringarna
ar saledes en integrerad del av If Skadeforsakrings personportfolj.
Bolagets verksamhet, sasom forsaljning, kundservice, och skadereg-
lering ar outsourcad till If Skadeférsakring. Bestandsoverlatelsen av
livforsakringsportféljen fran Mandatum Livforsakringsaktiebolag
(Mandatum) fullféljdes planenligt i oktober 2024.

Det tekniska resultatet for 2024 uppgick till 429 782 kSEK
(311 303) och totalkostnadsprocenten var 45,8 procent (52,9).
Bruttopremieintakterna dokade i samtliga lander under aret och den
valutajusterade tillvaxten var driven av en stark utveckling inom pro-
duktsegmentet individuell livférsakring som 6kade kraftigt i samtliga
lander. Tillvaxten var positiv for rese- och olycksfallsférsakring.

Samtliga lander redovisade ett forbattrat forsakringsresultat i
jamforelse med foregaende ar. Totalkostnadsprocenten forbattrades
i Sverige och Danmark men forsamrades i Norge pa grund av 6kade
skadekostnader under 2024.

Kapitalforvaltningens resultat for 2024 uppgick till 21 341 kSEK
(18 027). Resultatet motsvarar en totalavkastning pa 4,8 procent (4,8).
Avkastningen pa de rantebarande tillgangarna blev 4,9 procent (5,4).

Foretagsstyrningssystem
For att sakerstélla en val fungerande risk- och kapitalhantering
har styrelse och verkstallande direktor faststallt ett ramverk

Figur 1 - Oversikt av Ifs ekonomiska kapital, 31 december 2024

KSEK

700 000

600000 393743

500 000

400 000

300 000
129 994
200000 165 528

110 482 045

100 000

bestaende av styrdokument och rutiner som ska féljas av Ifs anstéllda
och Ifs outsourcingpartner If Skadeférsakring, om tillampligt.
Styrdokumenten revideras arligen.

Inom ramverket har processer och kontroller implementerats, bade
inom If och hos outsourcingpartnern for Ifs rakning. Dessa syftar till
att sakerstélla att affirsmal och strategiska mal uppnas, att finansiell
och icke-finansiell information ar tillforlitlig samt att If efterlever
tillampliga lagar och regler. Foretagsstyrningssystemet inbegriper
strategiska processer, finansiella planerings- och uppféljningsproces-
ser samt internkontrollsystemet dar riskhanteringsramverket ingar.

For att sakerstalla en effektiv riskhantering och internkontroll,
samt for att skapa tydlighet i roller och ansvar, tillampas principerna
enligt modellen med tre linjer.

Riskprofil

For intern kvantitativ riskmatning, rapportering och beslutsfattande
anvinds méattet ekonomiskt kapital (EC). Det ekonomiska kapitalet
berdknas med hjalp av Sampo-gruppens interna modell (IM) for teck-
ningsrisk och marknadsrisk. Operativ risk och andra tecknings- och
marknadsrisker som ej omfattas av den interna modellen kvantifieras
i enlighet med standardformeln (SF).

Utover den kvantitativa riskmatningen genomfors kvalitativa
beddmningar av alla risker. Risker som inte ar méjliga att kvanti-
fiera omfattas enbart av en kvalitativ bedémning. Dessa risker ar
likviditetsrisk, strategisk risk, compliancerisk, anseenderisk samt
framvaxande risker.

De huvudsakliga riskkategorierna ar, utifran deras bidrag till
ekonomiskt kapital, teckningsrisk och marknadsrisk. Det ekonomiska
kapitalet (EC) har dkat under aret vilket framst forklaras av 6kad
teckningsrisk till foljd av tillvaxt i portféljen. Detta ar i sin tur ett re-
sultat av portfoljoverlatelsen fran Mandatum med langre durationer i
de tekniska avsattningarna.
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Sammanfattning

Vardering for solvensandamal

Varderingen av tillgangar och skulder i Solvens ll-balansrdkningen
bygger pa principer om vardering till verkligt varde. Poster i Solvens
II-balansrdkningen baseras pa motsvarande poster i arsredo-
visningen, med justeringar i enlighet med Solvens ll-regelverket.
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med svenska arsredovis-
ningsbestammelser, bendmnda lagbegransad IFRS.

| samband med portfoljéverlatelsen fran Mandatum aktiverades
anskaffningskostnader for forvarv av forsakringsportféljen som en
forutbetald anskaffningskostnad da dessa anses ha ett klart samband
med de forsakringsavtal som forvarvats. Nagra forutbetalda anskaff-
ningskostnader redovisas inte i Solvens Il-balansrakningen. Ovriga
redovisningsprinciper som anvands i arsredovisningen har i huvudsak
varit oférandrade under 2024. Valutaomvarderingar for poster i
balansrakningen gors enligt balansdagskurs bade i arsredovisningen
ochi Solvens II.

Totalt sett, till féljd av Solvens ll-justeringar, ar det belopp med
vilket tillgangarna 6verskrider skulderna vid slutet av aret 339 844
kSEK hogre i Solvens Il jamfort med arsredovisningen. Solvens Il jus-
teringarna ar framst hanforliga till forsakringstekniska avsattningar.

Finansiering

If ska alltid ha en tillrdcklig kapitalniva som sakerstaller att tillgangligt
kapital 6verstiger de regulatoriska solvenskapitalkraven, tillhérande
mallimiter faststallda av styrelsen, samt det interna ekonomiska
kapitalkravet.

Utover att uppréatthalla tillrackliga kapitalresurser skall If hantera
sin kapitalisering med syfte att balansera utdelningar med robust
langsiktig finansiell stabilitet.

If tillampar standardformeln fér berdkning av det regulatoriska
solvenskapitalkravet. Per den 31 december 2024 uppgick kvoten for
solvenskapitalkravet till 151 procent (149) och kvoten for minimika-
pitalkravet till 337 procent (330). Under aret har bade solvens- och
minimikapitalkravet samt kapitalbasen okat jamfort med foregaende
ar, framst till f6ljd av den forvarvade livportféljen fran Mandatum.
Detta har dock inte paverkat de regulatoriska solvenskvoterna
namnvart vilket framgar av figur 2.

Baserat pa den finansiella planen beddms If ha en stark
kapitalstruktur och solvens, god l6nsamhet samt stabila resultat. If
beddms aven ha goda mojligheter att generera ytterligare kapital och
bibehalla den kapitalniva som kravs for att hantera sina risker samt
na verksamhetsmalen framgent.

Figur 2 - Oversikt av solvensstillning
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1 Verksamhet och resultat

1.1 Verksamhet

1.1.1 Legal struktur

If Livférsakring AB (If) ar ett heldgt dotterbolag till If Skadef6rsakring
Holding AB (publ) (If Holding), med sate i Stockholm, Sverige. If
Holding ar i sin tur ett helagt dotterbolag till det boérsnoterade, finska
bolaget Sampo Abp (Sampo), med séte i Helsingfors, Finland. If ingar i
If-koncernen tillsammans med forsakringsbolagen If Skadeforsakring
AB (publ) (If Skadeférsakring) och If P&C Insurance AS samt, sedan

1 november 2024, dven Topdanmark Forsikring A/S (Topdanmark)
och Forsikringsselskabet Dansk Sundhedssikring A/S. Topdanmark
kommer fusioneras med If Skadeforsakring under 2025, med If
Skadeférsakring som det 6vertagande bolaget.

Figur 3 - Organisationsstruktur, 31 december 2024
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1.1.4 Affarsgrenar och geografiska omraden

If erbjuder livriskprodukter i form av dodsfallskapital till If Skade-
forsakrings kunder i Sverige, Norge, Danmark och Finland som kom-
plement till dvriga personférsakringar. Livforsakringarna ar saledes
en integrerad del av If Skadeférsakrings personportfélj. Bolagets
verksamhet, sdsom forsaljning, kundservice, och skadereglering ar
outsourcad till If Skadeforsakring. If verkar inom den affarsgren som
enligt Solvens Il-regelverket betecknas som "Annan livférsakring”.
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Verksamhet och resultat

1.1.5 Vasentliga handelser under rapporterings-
perioden

Bestandsoverlatelsen av livforsakringsportfoljen fran Mandatum
Livférsakringsaktiebolag (Mandatum) fullféljdes planenligt i oktober
2024.

1.2 Forsakringsresultat
Det tekniska resultatet' for 2024 uppgick till 429 782 kSEK (311 303?)
och totalkostnadsprocenten var 45,8 procent (52,9).
Bruttopremieintakterna 6kade i samtliga lander under aret och
den valutajusterade tillvaxten var driven av en stark utveckling inom
produktsegmentet individuell livforsakring som 6kade kraftigt i samt-
liga lander. Tillvaxten var positiv for rese- och olycksfallsférsakring.
Samtliga lander redovisade ett forbattrat forsakringsresultat i
jamforelse med foregaende ar. Totalkostnadsprocenten forbattrades
i Sverige och Danmark men foérsamrades i Norge pa grund av okade
skadekostnader under 2024. | tabellen nedan presenteras netto-
premieintakter och forsakringsresultat per land.

Tabell 1 - Premieintakter och forsakringsresultat per land

Premieintékt (netto)

Forsakringsresultat (netto)

KSEK
Affarsgren — Annan livforsakring 2024 2023 2024 2023
Norge 357 494 322108 189 452 179 839
Sverige 244715 217 952 125 825 85053
Danmark 102 695 92618 66 266 33262
Finland 51948 o 28 356 o
Totalt 756 852 632679 409 900 298 155
Kapitalavkastning dverford fran finansrorelsen 19 882 13148
Ovriga tekniska intakter och kostnader - -
Forsédkringsroérelsens tekniska resultat enligt arsredovisningen 429782 311303

1.3 Investeringsresultat

Kapitalférvaltningens resultat for 2024 uppgick till 21 341 KSEK (18

0275). Resultatet motsvarar en totalavkastning pa 4,8 procent (4,8).
Avkastningen pa de rantebarande tillgangarna blev 4,9 procent

(5,4). Durationen 6kade och uppgick vid arets slut till 1,0 ar (0,7).

Enligt investeringspolicyn far investeringar inte goras i aktier. If har

inte nagra investeringar i vardepapperiseringar.
Kostnader for sékring av investeringstillgangar samt andra

administrativa kostnader redovisas under Ovrigt i tabellerna nedan.
Tabell 2 - Investeringsresultat, 31 december 2024

Verkligt varde Avkastning

KSEK Rintor och Virdeforindring Summa total-
Investeringsresultat 31 december 2024 % utdelningar m.m.  iresultatrakningen avkastning
Rantebarande vardepapper 447781 100 19 650 816 20 466
Aktier = = = = =
Valuta (aktiva positioner) - - - - -
Valuta (6vrigt) 412 0 - 598 598
Fastighet = = = = =
Ovrigt - - 296 -19 277
Totalt 448193 100 19 946 1395 21341

' Siffrorna i avsnittet om forsakringsresultat ar i enlighet med arsredovisningen och affarsgrenarna ar i enlighet med Solvens 1.

2 Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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Tabell 3 - Investeringsresultat,

31 december 2023

Verksamhet och resultat

Verkligt varde Avkastning

KSEK Rintor och Virdeforandring Summa total-
Investeringsresultat 31 december 2023 % utdelningar m.m.  iresultatrakningen avkastning
Rantebarande vardepapper 536 314 100 4548 20558
Aktier - -
Valuta (aktiva positioner) - - -
Valuta (6vrigt) -1380 0 -2 930 -2 930
Fastighet - -

Ovrigt - - 416 -18 399
Totalt 534 934 100 16 427 1600 18 027

1.4 Resultat fran évriga verksamheter

If bedriver ingen verksamhet vid sidan av det som presenteras under
1.2 Férsakringsresultat och 1.3 Investeringsresultat.

1.5 Ovrig information

Ifs styrelse beslutade i mars 2025 att féresla en utdelning om 150 000
kSEK till If Holding. Den foreslagna utdelningen ar avdragen fran den
medrakningsbara kapitalbasen per den 31 december 2024.
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2 Foretagsstyrningssystem

2.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet
For att sdkerstalla en vl fungerande risk- och kapitalhantering har
styrelse och VD faststallt ett ramverk bestaende av styrdokument
och rutiner som ska féljas av Ifs anstallda och Ifs outsourcingpartner
If Skadeforsakring, om tillampligt. Styrdokumenten revideras arligen.
Inom ramverket har processer och kontroller implementerats, bade
inom If och hos outsourcingpartnern for Ifs rakning. Dessa syftar till
att sakerstalla att affarsmal och strategiska mal uppnas, att finansiell
och icke-finansiell information ar tillforlitlig samt att If efterlever
tillampliga lagar och regler. Foretagsstyrningssystemet inbegriper
strategiska processer, finansiella planerings- och uppféljningsproces-
ser samt internkontrollsystemet dar riskhanteringsramverket ingar.
For att sékerstalla en effektiv riskhantering och internkontroll,
samt for att skapa tydlighet i roller och ansvar, tillampas principerna
enligt modellen med tre linjer® som presenteras i figur 6.

2.1.1 Outsourcingpartner
If har outsourcat hela sin verksamhet till If Skadeforsakring forutom
uppgifter som ankommer pa VD och de fyra centrala funktionerna;
aktuariefunktionen, riskhanteringsfunktionen, compliancefunktionen
och internrevisonsfunktionen. Se avsnitt 2.7 Outsourcing for mer
information.

De ansvariga for de fyra centrala funktionerna utfor uppgifter
i enlighet med det ansvar som aligger dem, daribland att ansvara
for att regelbundet rapportera till styrelse och VD. For att fullgéra
riskhanteringsfunktionens, compliancefunktionens och intern-
revisionsfunktionens uppgifter bistar anstéllda i If Skadeforsakring,
i man av behov. Styrdokument, rutiner och processer for arbetet
inom de centrala funktionerna faststalls av styrelsen och avser hela
If-koncernen.

2.1.2 Operativ struktur

Forsakringsverksamheten hos outsourcingpartnern If Skade-
forsakring ar organisatoriskt indelad efter kundsegment i
affarsomradena Privat, Foretag och Industri. Skador avseende de
nordiska affairsomradena hanteras av en gemensam skadeenhet.
Den operativa strukturen omfattar flera bolag inom If-koncernen.
Funktioner sasom ekonomi, juridik, personal, kommunikation och IT
stodjer affarsomradena och skadehanteringsenheten.

2.1.3 Beslutsfattande organ

Bolagsstamman

Bolagsstdamman ar det hogsta beslutande organet i If dar aktie-
agarna utovar sin ratt att delta i bolagets beslutsfattande.
Bolagsstamman beslutar bland annat om bolagsordningen och utser
styrelseledaméter.

Styrelsen
Styrelsen ar ansvarig for att sakerstalla att affarsverksamheten ar
organiserad pa ett &ndamalsenligt satt. Styrelsen ar det bolagsorgan
som bar det 6vergripande ansvaret for riskhantering och intern-
kontroll samt for att bolaget har ett [ampligt utformat riskhanterings-
ramverk och effektiva processer.

Vidare faststaller styrelsen ramverket for styrdokument och
godkanner vasentliga och strategiska beslut.

Styrelsen faststaller arligen en skriftlig arbetsordning for sitt
arbete och antar en instruktion for bolagets VD som specificerar
dennes ansvar.

3 Enligt the Institute of Internal Auditors.

VD
VD har det 6vergripande ansvaret for att organisera och se éver
den dagliga verksamheten i enlighet med instruktioner och riktlinjer
fran styrelsen. VD har mojlighet att delegera beslutanderatten i den
I6pande forvaltningen till personer inom If Skadeférsakring, men bar
alltid det yttersta ansvaret for sadana beslut.

VD ar beslutande organ for ett flertal instruktioner som ingar
i ramverket for styrdokument. VD har ansvar for den effektiva
implementeringen och utvecklingen av riskhanteringsramverket
genom att sakerstalla ett lampligt riskhanteringsupplagg och framja
en sund riskkultur.

2.1.4 Centrala funktioner

Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen bestar av en ansvarig Risk Officer.
Funktionen har i uppgift att évervaka och stédja implementering och
utveckling av riskhanteringsramverket. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar till styrelse och VD. Se 2.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk och solvensbeddmning for ytterligare information.
Compliancefunktionen

Compliancefunktionen bestar av en ansvarig Compliance Officer.
Funktionen rapporterar sin utvardering avseende efterlevnaden av
de regler som foljer av Ifs tillstand att bedriva forsakringsrorelse

till styrelse och VD. Se 2.4 Compliancefunktionen for ytterligare
information.

Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen bestar av en internrevisionschef.
Internrevisionsfunktionen utvarderar effektiviteten i Ifs intern-
kontrollsystem. Internrevisionsfunktionen rapporterar till styrelsen.
Se 2.5 Internrevisionsfunktionen for ytterligare information.
Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen leds av chefaktuarien som ger rad i aktuariella
fragor och utfor uppgifter i enlighet med faststalld instruktion.
Aktuariefunktionen rapporterar till styrelse och VD. Se 2.6
Aktuariefunktionen for ytterligare information.

2.1.5 Ersattningssystemet
Ersattningspolicyn, tillsammans med Sampo-koncernens ersatt-
ningsprinciper, faststaller principerna for ersattningssystemet.
Ersattningspolicyn baserar sig bland annat pa principen att
ersattningar inte ska uppmuntra till otillborligt risktagande och
att ersattningen till enskilda anstéllda inte ska sta i strid med Ifs
langsiktiga intressen. Erséttningar till anstallda och utvéardering av
anstélldas prestationer far, i enlighet med forsakringsdistributions-
direktivet (IDD), inte heller st i strid med kundens intressen. Sampo-
koncernens langsiktiga finansiella stabilitet och vardeskapande ar
vagledande for utformningen av ersattningssystemet.
If-koncernens ersattningsformer ar fast ersattning, rorlig ersatt-
ning, pension och andra férmaner.

Fast ersdttning

Fast ersattning ska vara rattvis och konkurrenskraftig, men inte
marknadsledande, och baserat pa den anstalldes generella ansvars-
niva, position i bolaget, prestation, kvalité pa utfort arbete samt
annan fakta sa som marknadslénedata.

Rérlig ersdttning

If erbjuder inga rorliga ersattningar.
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Tjédnstepension*

VD, och ansvariga for de centrala funktionerna som ar anstallda

i Sverige ar berattigade till pension enligt forsakringsbranschens
tjanstepensionsplan, FTP17. De som omfattas av FTP17 ar berattigade
till en formansbestamd eller premiebestimd pensionsplan beroende
pa fodelsear. Personer anstéllda i Norge som ingar i denna krets
omfattas av premiebestamd pension.®

2.1.6 Materiella transaktioner

Féljande materiella transaktioner med aktieagare, personer med
betydande inflytande pa foretaget och styrelseledaméter har
genomforts under rapporteringsperioden:

- If Holding ar huvudkontohavare i ett koncernkontosystem som om-
fattar merparten av alla transaktionskonton inom Ifs férsakrings-
verksamhet. Materiella transaktioner har regelbundet genomforts
under aret.

- If har betalat utdelning om 260 000 kSEK till If Holding.

2.1.7 Materiella forandringar i foretagsstyrnings-
systemet under rapporteringsperioden

Under 2024 har det inte skett nagra materiella forandringar i
foretagsstyrningssystemet.

2.2 Lamplighetsprovning
2.2.1 Policy for lamplighetsprovning

If tillampar Sampo-koncernens riktlinjer for [lAmplighetsprovning av
bolagsledning och andra nyckelpersoner inom bolaget. Syftet med
riktlinjerna ar att sakerstélla att alla bolag inom Sampo-koncernen
leds av personer med erforderlig kompetens och integritet. Som ett
tillagg till Sampo-koncernens riktlinjer har en policy om lamplighets-
provning utfardats. Policyn beskriver utforandet av Ilamplighets-
provningsprocessen samt definierar vilka befattningar som ar
foremal for en lamplighetsprovning.

2.2.2 Lamplighetskrav

Kvalifikationskrav
Beddmningen av huruvida en person som ar foremal for en
lamplighetsprovning har nédvandiga kvalifikationer gors genom en
granskning av personens yrkesmassiga meriter, formella kvalifikatio-
ner, samt kunskaper och relevanta erfarenheter inom férsakringssek-
torn, 6vriga finanssektorn eller andra branscher. De arbetsuppgifter
som personen tilldelats beaktas aven vid bedémningen.

| syfte att foretaget ska ledas och 6vervakas pa ett professionellt
satt tar lamplighetsprévningen hansyn till respektive styrelseleda-
mots arbetsuppgifter och styrelsens samlade kompetens. Detta
gors for att sakerstalla att kvalifikationer, kunskaper och relevanta
erfarenheter ar tillrackligt diversifierade, saval individuellt, som for
styrelsen som helhet.
Krav pa gott anseende och integritet
De personer som ar foremal for en lamplighetsprovning forvantas
ha gott anseende och hog integritet. Bedémningen innefattar en
granskning av personens hederlighet och finansiella stallning baserat
pa dokumentation avseende dennes anseende, upptradande och
yrkesutdvande, inbegripet straffrattsliga, finansiella och tillsynsrela-
terade aspekter som ar relevanta fér bedémningen.

2.2.3 Lamplighetsproévningsprocessen

Lamplighetsprévningen utfors innan en person utnamns till en
befattning som ar foremal for lamplighetsprovning. Lampligheten av
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de provade personerna ska regelbundet omprdévas for att sakerstalla
att de I6pande uppfyller kvalifikations- och anseendekraven. En ny
lamplighetsprovning utfors aven vid en handelse som leder till att
personens kvalifikationer, anseende eller lamplighet kan ifragasattas.

Resultatet fran lamplighetsprovningen tillstalls den funktion eller
ledare som ansvarar for utnamningen av befattningen och ar den som
beslutar om huruvida personen bedéms vara kvalificerad och lamplig
for befattningen. Beslut géllande potentiella styrelseledaméter savél
som gallande styrelsens samlade kompetens fattas av styrelsen.
Erforderlig anmalan gors till Finansinspektionen.

2.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-
och solvensbeddmning
If har ett riskhanteringsramverk for att hantera sina risker i linje
med 6vergripande riskhanteringsmal och strategi. If baserar sitt
riskhanteringsramverk pa regelverk och basta praxis samt applicerar
modellen med tre linjer i det dagliga riskarbetet.
Risker delas in i riskkategorier och hanteras i enlighet med den
generella riskhanteringsprocessen och relevanta underprocesser.
Malsattningen med Ifs riskhantering ar att forsakra styrelse och
andra intressenter om att risker och kapital hanteras pa lampligt satt
for att minimera effekten av ogynnsamma handelser samt risken for
att de upprepas. Vidare ar malet att ge hogkvalitativ information for
att stodja riskbaserade beslut och férespraka en stark riskkultur, dar
de anstallda forstar vikten av risk och bidrar till riskhanteringen.

2.3.1 Riskhanteringsramverk

Riskhanteringsramverkets fyra huvudkomponenter ar riskhanterings-
strategi, riskkultur, riskaptit och kapitalhantering.

Riskhanteringsstrategi

Riskhanteringspolicyn anger den 6vergripande strategin och risk-

aptiten for vasentliga risker. Riskhanteringsstrategin innefattar att:

- Sakerstélla en god foretagsstyrning.

- Optimera verksamhetsmal och minimera effekterna av ogynnsam-
ma héndelser.

- Sakerstalla en sund och valetablerad intern styrning och kontroll
samt riskkultur.

- Sakerstélla en adekvat kapitalniva i forhallande till risker, riskaptit
och risktolerans.

- Sakerstalla en hog kvalitet pa datahantering, sarskilt finansiella
data, férsakringsdata och persondata.

- Sakerstalla att de risker som If exponeras for, saval finansiella som
icke-finansiella, identifieras, bedéms, hanteras, 6vervakas och
rapporteras.

- Sakerstalla att de risker som finns i forsakringsverksamheten
avspeglas i prissattningen.

- Sakerstalla langsiktig avkastning inom faststéllda risknivaer.

- Sakerstalla en valfungerande och effektiv rapporteringsprocess
som efterlever saval interna som externa krav.

- Skydda Ifs anseende och sakerstalla forsakringstagarnas och andra
intressenters fortroende.

Riskkultur

If foresprakar en sund riskkultur som omfattar alla anstéllda, och

som implementeras via en tydlig foretagsstyrning, uppratthallen av
riskmedveten och etiskt fokuserad ledningskultur. If uppmuntrar
initiativ och ansvar i riskhanteringen samt att risk utgor en viktig
aspekt vid beslutsfattande. Ersattningsstrukturen ska inte uppmuntra
onddigt risktagande. Riskkulturen ska uppmuntra transparens och

4 Uppgifterna i detta avsnitt avser endast personer som ar anstéllda i bolaget. Inga styrelseledamoéter ar anstéllda i bolaget och erhaller ingen ersattning for styrelseuppdrag.
5 Forytterligare information om pensioner se If Skadeforsakring Holding ABs arsredovisning - Not 10 Léner och andra ersattningar for ledande befattningshavare och évriga

anstallda.
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eskalering av 6verdrivet risktagande, felaktig riskhantering, kritiska
héandelser och incidenter.

Riskaptit

Ifs riskaptit anger den faststallda risk aptiten, riskpreferenser samt
toleranslimiter for de risker som If ar villig att acceptera for att na
uppsatta mal. If har en konservativ hallning till operativ risk och
efterstravar att reducera risken i den grad mojligt med hansyn till de
resurser som kravs for att atgarda risken.

Forhallandet mellan riskaptit, sarskilt risktoleranslimiter, riskprofil
och kapitalposition analyseras och rapporteras i den kvartalsvisa
processen for egen risk- och solvensbedémning (ORSA-processen).
Processen innefattar aven analys av kapitaltackning och regulatoris-
ka kapitalkrav i olika riskscenarier. Processen paverkar pa sa satt Ifs
kapitalhantering och affarsplanering, inklusive utveckling och design
av nya produkter.

En 6vertradelse av riskaptit och toleranslimiter anses utgéra en
allvarlig riskhandelse. Snabba och lampliga atgarder prioriteras
och ansvarig Risk Officer ansvarar for att informera styrelsen
omedelbart.

Kapitalhantering
If ska alltid ha en tillracklig kapitalniva. Tillgangligt kapital ska 6ver-
stiga bade de regulatoriska solvenskapitalkraven, tillhérande mal-
limiter satta av styrelsen, samt det interna ekonomiska kapitalkravet.
Utover en tillracklig kapitalniva ska If ha en skuld- och kapital-
struktur som balanserar utdelningar till aktieagarna och sakerstaller
en robust och langsiktig finansiell stabilitet. For mer information om
kapitalhantering, se kapitel 5.

2.3.2 Riskhanteringsprocess

If ska implementera en effektiv process i enlighet med interna och
externa krav for att identifiera, bedoma, atgarda, 6vervaka och
rapportera Ifs alla storre risker. Processen och underprocesserna
per riskkategori ska vara tydligt definierade och dokumenterade
med formaliserade ansvarsomraden. God intern styrning och kontroll
ingar i riskhanteringsprocessen och behovs for att sédkerstélla en
effektiv riskhantering inom satta risktoleranslimiter. Nedan foljer en
beskrivning av respektive steg.

Figur 4 — Riskhanteringsprocess

Rapportering Identifiering

Overvakning Bedomning

Atgardande

e

Identifiering. Riskidentifiering utférs regelbundet. Det omfattar
identifiering av nya risker, beskrivning av risker, indelning av risker i
etablerade riskkategorier, introduktion av nya riskkategorier och
tilldelning av riskagarskap.

Bedomning. Riskbeddémning utfors regelbundet och beaktar
riskdrivare samt konsekvenserna av en realiserad risk, inklusive
kontroller eller annan riskreducering. Bedémningen bestar av en
sannolikhets- och paverkansanalys. If anvander Sampo-gruppens
interna modell for att méata kvantifierbara finansiella risker och deras
samverkan, som vid behov kompletteras med ytterligare modellering.

Atgﬁrdande. Atg'a'\rdande harror till beslut att antingen reducera eller
acceptera risk. Potentiell riskreducering eller kontrollaktiviteter ana-
lyseras, dokumenteras och rapporteras tillsammans med ett beslut
for hur riskerna ska reduceras, eller med anledning till riskacceptans.
En kostnads-nyttoanalys avgor i regel beslutet om reducering kontra
acceptans i enlighet med faststalld riskaptit.

f)vervakning. Riskévervakning inkluderar regelbunden utvardering
av riskhanteringsprocessens dndamalsenlighet och effektivitet,
implementerade kontroller, atgarder och andra riskreducerings-
tekniker. Den inkluderar analys av centrala riskindikatorer, vilka kan
omfatta risklimiter och rapporterade incidenter. Riskdvervakningen
omfattar dven aggregering och analys av risker och incidenter ur ett
holistiskt perspektiv med hansyn till riskkorrelationer.

Rapportering. Det finns etablerade processer for kvartalsvis
rapportering av Ifs storsta risker. Rapportering inom riskhanterings-
processen inkluderar bade informationsdelning mellan funktioner
och mer formell rapportering till riskkommittén, Ifs ledning, styrelse
och externa intressenter.

2.3.3 Roller och ansvar inom riskhanteringsramverket

Nedan presenteras huvudaktérerna och deras ansvar inom
riskhanteringsramverket.

Styrelse

Styrelsen ansvarar for foljande:

- struktur och 6versyn av riskhanteringsramverket

- att godkanna riskhanteringspolicyn

- att sdkerstalla att riskhanteringen och uppféljningen av risker ar
tillracklig

- att ta en aktiv roll i ORSA-processen och styrningen av densamma,
utmana resultatet och godkanna de stresstester och scenario-
analyser som anvands

VD

VD ansvarar for att implementera och 6vervaka riskhanterings-
ramverkets effektivitet.

Kommittéer

For att bista VD avseende dennes ansvar att 6vervaka riskhantering-
en har styrelsen for If Skadeforsakring etablerat en riskkommitté.

| kommitténs instruktion, framgar kommitténs sammansattning,
ansvar, uppgifter och mandat.

Det finns dven andra kommittéer som beslutats av If
Skadeforsakrings styrelse. Syftet med dessa ar att sakra en effektiv
kunskapsdelning inom If. Samtliga kommittéer ar radgivande och
forberedande till styrelsen, VD eller specifika funktioner inom If.
Riskhanteringsfunktionen
Riskhanteringsfunktionen 6vervakar och framjar implementeringen
och utvecklingen av riskhanteringsramverket. For att fullgora
funktionens uppgifter bistar ocksa, i man av behov, anstéllda i If
Skadeférsakring. Riskhanteringsfunktionens huvudsakliga ansvar
omfattar att:

- Bista styrelsen och VD med att implementera och upprétthalla
riskhanteringsramverket.

- Stodja och 6vervaka verksamheten och riskagarna i deras arbete
med risker och internkontroll.
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—Ha en aktiv roll i bevakningen av den interna styrningen och
kontrollen samt bedéma dess implementering och status.

- Sakerstalla en holistisk bild av Ifs riskexponering, dar aven risk-
beroenden vags in.

- Regelbundet beddma Ifs kapital- och solvensposition enligt interna
och externa matt.

- Prognostisera risker och kapital under normala och stressade
forhallanden.

- Ge rad till Ifs ledning och styrelse vid strategiska beslut och hur
dessa beslut kan paverka risk och kapital.

Riskhanteringsfunktionen ar oberoende i forhallande till affarsverk-
samheten. Det innebar att funktionen inte utgor en del av besluts-
processerna i den tillstandspliktiga verksamheten. Det betyder ocksa
att riskhanteringsfunktionen ar oberoende i sin évervakning och
beddmning av risk och intern styrning och kontroll.

Affdrsomraden, skadehanteringsenheten och stédfunktioner
Affarsomradena, skadehanteringsenheten och de koncerngemen-
samma stodfunktionerna ansvarar for den dagliga riskhanteringen
inom de limiter och begransningar som definierats i riskpolicyer,
instruktioner och riktlinjer. Riskagarna inom affarsomradena,
skadehanteringsenheten och stodfunktionerna ar ytterst ansvariga
for hanteringen av riskerna inom deras respektive enhet och for

att sikerstalla att etablerade kontroller ar pa plats for att reducera
riskerna inom accepterade toleransnivaer.

2.3.4 Riskrapportering och implementering

Ifs riskrapportering sékerstaller att risker och kapital hanteras
korrekt. Riskrapportering ska ocksa stddja riskbaserade beslut samt
mojliggora riskhanteringsramverkets utveckling genom feedback
och aktiv styrning fran ledning och styrelse. For att tillgodose

detta behov, har If formaliserat en rapporteringsrutin for att méta
saval interna som externa regulatoriska krav samt Sampos krav pa
riskrapportering.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar riskramverkets status
kvartalsvis till styrelsen. Darutéver sker regelbunden riskrapporte-
ring till riskkommittén via If Skadeforsakring. Figuren nedan visar
rapporteringsstrukturen inom riskhanteringsramverket.

Figur 5 - Rapporteringsstruktur for riskhantering
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Affirsomraden, skadehanteringsenheten och
stodfunktioner

6 The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.
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Utover den kvartalsvisa rapporteringen till styrelsen har If processer
for extern riskrapportering och riskrapportering till agaren Sampo.

Forutom regelbunden riskrapportering finns det processer for
icke-regelbunden riskrapportering, exempelvis om styrelse och
ledning begar riskrapportering om ett specifikt amne eller vid en
allvarlig riskhandelse.

En Overtradelse av riskaptiten och toleranslimiter i
Riskhanteringspolicyn utgor alltid en allvarlig riskhandelse. En
allvarlig riskhdndelse kan ocksa besta av en realiserad risk, rappor-
terad incident, eller upptackt hot som kan ha en stor inverkan pa
verksamheten och/eller dess intressenter, antingen fran ett finansiellt,
operationellt, ryktesmadssigt, regelefterlevnads- eller strategiskt
perspektiv.

2.3.5 Egen risk och solvensbeddmning (ORSA)

Utover riskhanteringsprocessen beddéms och rapporteras Ifs risker
och solvensposition regelbundet i ORSA-processen. Bedomningen ar
framatblickande och beaktar potentiella forandringar i Ifs riskprofil
till foljd av affarsstrategin, den regulatoriska, ekonomiska och
finansiella miljon och/eller effekterna av hallbarhetsfaktorer.

En arlig ORSA utfors per Q3, parallellt med, och beaktas i den
finansiella planen. Utfallet dokumenteras i en rapport. Resurser for
att prognosticera, utfora stresstester och scenarioanalyser ska finnas
tillgangliga och anvandas i ORSAN for att prognosticera tillgangligt ka-
pital och kapitalkrav 6ver en trearsperiod. ORSAn ska innehalla utfall
av de kvartalsvisa stresstesterna, kanslighetsanalyser och inkludera
omvanda stresstester. Testerna utvecklas tillsammans med riskdgarna
och ledningen och ska omfatta de huvudsakliga riskkategorierna och
sammanlagda negativa effekter fran olika riskkategorier.

2.4 Internkontroll

Ifs internkontroll upprétthalls genom styrdokument, regler och
processer for att sdkerstalla att féljande affarsmal uppfylls:

- andamalsenlig och effektiv verksamhet

- tillforlitlig och korrekt finansiell- och icke-finansiell rapportering
- efterlevnad av interna och externa lagar och regler

2.4.1 Internkontrollsystemet

Internkontrollsystemet ar gemensamt for hela If-koncernen och ar en
integrerad del av organisationsstrukturen och beslutsprocesserna.
Internkontrollaktiviteter utfors baserat pa den typ, omfattning och
komplexitet som Ifs aktiviteter har.

Processer utgor basen for en effektiv affarsverksamhet och for
efterlevnad av interna och externa regler. Effektiva och tillrackliga
processer som framjar affarsmalen bidrar till en sund internkontroll-
kultur och stodjer en strukturerad uppféljning. Vasentliga processer
ar de processer som maste fungera som avsett for att If ska kunna
bedriva sin verksamhet och uppna sina mal.

Internkontrollramverket baseras pa tva ramverk; COSO®-ramverket
och modellen med tre linjer.

COSO-ramverket bestar av fem komponenter som finns pa plats
inom If; kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt 6vervakning och uppféljning.

Modellen med tre linjer klargor hur specifika ansvarsomraden
gdllande risk- och internkontroll tilldelas och f6ljs upp inom If. Varje
linjes ansvar beskrivs i figur 6.
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Figur 6 — Modellen med tre linjer
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2.4.2 Compliancefunktionen

Compliancefunktionen ansvarar for att ge rad till styrelse och
VD i fraga om efterlevnaden av de regler som ar relaterade till Ifs

Andra linjen

Riskhanterings-,
compliance- och
aktuariefunktionen

* Ansvarar for att
satta ramarna for
internkontroll och
riskhantering

« Stodjer, 6vervakar och
utmanar forsta linjen i
deras riskhantering och
internkontrollarbete

tillstand att bedriva forsakringsverksamhet. Compliancefunktionen
identifierar och bedémer risken for bristande regelefterlevnad.
Vidare bedémer funktionen eventuella konsekvenser av regelférand-
ringar som paverkar verksamheten samt utvarderar de atgarder som
vidtagits for att forebygga bristande regelefterlevnad.

Compliancefunktionen ska framst fokusera pa de regler som
ar relaterade till Ifs tillstand att bedriva forsakringsverksamhet.
Ansvarig Compliance Officer utfér dven aktiviteter inom andra
rattsomraden i de fall det anses lampligt och nédvandigt samt i de fall
styrelsen eller VD sa begar.

Compliancefunktionen ar operationellt oberoende och utgér en
del av andra linjen. Compliancefunktionens ansvarsomraden ar
uppdelade i fem delprocesser.

Ansvarig Compliance Officer tillsatts av styrelsen och har det
overgripande ansvaret for funktionen. Funktionen tar arligen fram en
riskbaserad complianceplan som antas av styrelsen.

2.5 Internrevisionsfunktionen

Internrevisionen ar oberoende av affarsverksamheten och
utvarderar effektiviteten, andamalsenligheten och mognaden i
internkontrollsystemet. Funktionen hjalper organisationen att na
sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera och
foresla forbattringar i riskhantering, styrning och kontroll samt
ledningsprocesser. Funktionen ar understalld styrelsen och leds av en
internrevisionschef som utses av styrelsen.

2.5.1 Internrevisionspolicy

Internrevisionsfunktionens principer och ansvar beskrivs i
Internrevisionspolicyn. Enligt policyn ska internrevisionsfunktionen
folja The Institute of Internal Auditor’s ramverk for internrevision;
Global Internal Audit Standards. Policyn granskas arligen och god-
kanns av styrelsen. Under rapporteringsperioden har inga vasentliga
andringar gjorts i policyn.

Tredje linjen

Internrevision

» Ska vara oberoende och
objektiv

* Ansvarar for utvardering
och testning av
andamalsenligheten
av internkontroll,
riskhantering och
styrningen i férsta och
andra linjen
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Figur 7 - Compliancefunktionens delprocesser
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2.5.2 Internrevisionsplan

Internrevisionsfunktionen tar arligen fram en internrevisionsplan
som beaktar bade kort- och langsiktiga aspekter. Planen godkinns
av styrelsen. Ett riskbaserat tillvagagangssatt tillampas och
granskningarna ska tacka vasentliga delar av verksamheten och dess
foretagsstyrningssystem. De externa revisionerna informeras om
internrevisionsfunktionens plan.

2.5.3 Rapportering

Internrevisionsfunktionen rapporterar sina slutsatser fran genom-
forda revisioner och uppféljningar till styrelsen. Allvarliga brister i
den interna styrningen och kontrollen rapporteras utan dréjsmal till
styrelse och VD.

Innan en revisionsrapport fardigstalls, skickas ett utkast till
ansvarig ledare for det granskade omradet. Ledaren redogor for en
atgardsplan som innehaller uppgifter om atgarder man avser att
vidta, vem som ar ansvarig och en tidplan. Slutrapporterna ska alltid
godkannas av internrevisionschefen innan de distribueras.

Internrevisionschefen lamnar statusrapporter till styrelsen och till
Sampos revisionsutskott minst tva ganger per ar. Statusrapporterna
innehaller iakttagelser avseende allvarligare brister i den interna
styrningen och kontrollen och eventuella uppféljningar som inte har
atgardats i enlighet med avtalade atgardsplaner.

2.5.4 Oberoende och objektivitet

Internrevisionsfunktionen ska, i forhallande till den verksamhet

som granskas, vara oberoende och objektiv samt inte utfora nagra
operativa arbetsuppgifter. En internrevisor ska avsta fran att granska
och bedéma verksamhet, vilken denna har haft ansvar for de senaste
12 manaderna. Internrevisorerna valjs utifran kunskap, fardigheter
och integritet.

2.6 Aktuariefunktionen

2.6.1 Implementering av aktuariefunktionen
Aktuariefunktionen leds av chefaktuarien som ar radgivare i aktuari-
ella fragor. Funktionen rapporterar till styrelse och VD. Chefaktuarien
ar ordforande i aktuariekommittén som ar forum for aktuariefunktio-
nen samt ett férberedande och radgivande organ for chefaktuarien.
Chefaktuarien ar medlem i riskkommittén, underwritingkommittén
och aterforsakringskommittén.

Aktuariefunktionen utgor en del av foretagsstyrningssystemet och
andra linjen i modellen med tre linjer. Aktuariefunktionens uppgifter
beskrivs i instruktionen for aktuariefunktionen och dess huvudsakliga
uppgifter ar att:

- koordinera berakningen av forsakringstekniska avsattningar och
sakerstalla dess tillforlitlighet och tillracklighet

- uttala sig om underwritingpolicyn

- uttala sig om huruvida aterfoérsakringsarrangemangen ar tillrackliga

- uttala sig om solvenspositionen

- bidra till riskhanteringsramverket

Att koordinera berdkningen av forsakringstekniska avsattningar ar
centralt i aktuariefunktionens arbete. Berdkning av forsakringsteknis-
ka avsattningar enligt IFRS utfors av ansvarig aktuarie.

Premie- och skadeavsattningar enligt Solvens lI-regelverket base-
ras pa parametrar fran Chefaktuarie-enheten. Aktuariefunktionen
utfor valideringen av de forsakringstekniska avsattningarna.

Datakvaliteten bedéms regelbundet genom att information i
bokforingen stims av mot informationen i de aktuariella systemen.
Avstamningsrutinen ar manatlig och formaliserad. De externa revi-
sorerna erhaller detaljerade dokument med jamférelser av samtliga
skillnader som redovisats.

Foretagsstyrningssystem

Berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna regleras
genom olika styrdokument. Aktuariefunktionen ansvarar for att
dessa styrdokument efterlevs och sakerstaller att lokala regler och
bestammelser kommer till uttryck i riktlinjer och rutiner.

2.6.2 Rapportering

Aktuariefunktionen rapporterar minst arligen till styrelsen och VD om
vasentliga arbetsuppgifter som utforts jamte resultaten. Funktionen
foreslar aven hur eventuella brister ska atgardas.

Rapporten omfattar metoder som anvants, berakning, tillforlitlig-
het och tillracklighet av forsakringstekniska avsattningar samt en
beddmning av underwritingpolicyn och om aterférsakringsarrange-
mangen ar tillrackliga.

Aktuariefunktionen sakerstaller efter varje kvartalsbokslut att
styrelsen far en rapport i form av ett utlatande 6ver huruvida de
forsakringstekniska avsattningarna ar tillrackliga och lampliga.

Aktuariefunktionen ansvarar for att kvartalsvis rapportera fragor
som tagits upp i aktuariekommittén till riskkommittén samt for
att koordinera rapporteringen om premie- och avsattningsrisk till
riskkommittén.

2.7 Outsourcing

2.7.1 Inkopspolicy

Inkdpspolicyn beskriver vad som ska anses utgéra outsourcing och
definierar kriterierna for nar en funktion eller en verksamhet ska
anses vara av kritisk eller vasentlig betydelse.

Outsourcingprocessen ska sakerstalla en effektiv kontroll av
outsourcing av kritiska eller vasentliga funktioner eller verksamheter
samt reducera risker hanforliga till sadan outsourcing. | processen
ingar bland annat riskanalys, motpartsutvardering, utarbetande av
avtal, beslutsfattande, uppféljning och rapportering.

Styrelsen har tillsatt en kommitté (Supplier Committee) for att
Overvaka att outsourcing sker i enlighet med outsourcingpolicyn.
Varje nytt eller materiellt andrat outsourcingavtal avseende kritiska
eller vasentliga funktioner eller verksamheter ska rapporteras till,
och beddmas av, kommittén samt godkannas av styrelsen innan det
anmals till Finansinspektionen.

2.7.2 Outsourcing av operativ verksamhet eller
funktioner som ar av vasentlig betydelse

If har outsourcat hela sin verksamhet till If Skadeférsakring forutom
de uppgifter som ankommer pa VD och de fyra centrala funktionerna:
aktuariefunktionen, riskhanteringsfunktionen, compliancefunktionen
och internrevisionsfunktionen. If Skadeférsakring tillhandahaller
saledes merparten av de tjanster som behovs for bedrivande av
forsakringsrorelse sasom forsaljning, skadereglering, kapitalforvalt-
ning, IT-tjanster, administration, bokféring samt andra stodfunktioner
sasom marknadsforing och juridiska tjanster. Verksamheten bedrivs
integrerat och i enlighet med samma processer och rutiner som galler
for If Skadeforsakring. Genom regelbundna moéten och rapporter
foljer styrelse och VD upp att den outsourcade verksamheten

bedrivs pa avtalat sitt. Betalning for dessa tjanster beraknas som en
procentandel av férnyade eller nytecknade forsakringar.

2.8 Ovrig information

Ifs foretagsstyrningssystem bedéms som val fungerande med hansyn
till karaktaren, omfattningen och komplexiteten pa de risker som
ingar i affarsverksamheten. Det finns ingen 6vrig materiell informa-
tion avseende Ifs foretagssyrningssystem.
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3 Riskprofil

Ifs 6vergripande riskstrategi fokuserar pa en effektiv kapital-
hantering och en sund riskhantering. Tillgangligt kapital ska 6verstiga
bade det interna riskmattet ekonomiskt kapital och regulatoriskt
solvenskapitalkrav. Detta innebar att kapitalbehovet for Ifs risker
kvantifieras med olika matt for olika andamal.

For intern kvantitativ riskmatning, rapportering och beslutsfattan-
de anvands mattet ekonomiskt kapital (EC). Det ekonomiska kapitalet
berdknas med hjilp av Sampo-gruppens interna modell (IM) for teck-
ningsrisk och marknadsrisk. Operativ risk och andra tecknings- och
marknadsrisker som ej omfattas av den interna modellen kvantifieras
i enlighet med standardformeln (SF).

Figur 8 - Oversikt av Ifs ekonomiska kapital, 31 december 2024
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If tillampar standardformeln for berakning av det regulatoriska sol-
venskapitalkravet. For ytterligare information om de olika riskmatten
se bilaga 1 Forklaring av matt for 6vervakning av Ifs kapitalstallning.

Utover den kvantitativa riskmatningen genomférs kvalitativa
beddmningar av alla risker. Risker som inte ar mojliga att kvanti-
fiera omfattas enbart av en kvalitativ bedomning. Dessa risker ar
likviditetsrisk, strategisk risk, compliancerisk, anseenderisk samt
framvéxande risker.

De huvudsakliga riskkategorierna ar, utifran deras bidrag till
ekonomiskt kapital, teckningsrisk och marknadsrisk.
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3.1 Teckningsrisk

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring
av de forsakringstekniska avsattningarna till f6ljd av osékerhet i
prissattnings- och avsattningsantaganden. | teckningsrisk inklu-
deras premierisk, katastrofrisk, avsattningsrisk, inflationsrisk och
annullationsrisk.

Vid kvantifiering av teckningsrisk baserad pa den interna modellen
anvands aktuariella och statistiska metoder for att aterspegla risker-
na i forsakringsverksamheten. Annullationsrisk kvantifieras i enlighet
med standardformeln. Det ekonomiska kapitalet for teckningsrisk
aterspeglar exponeringen for teckningsrisk pa ett ars sikt och har
under 2024 6kat fran 152 060 kSEK till 428 998 kSEK. Okningen drivs
framst av en 6kad annullationsrisk till foljd av tillvaxt i portféljen,
vilket forklaras av portféljoverlatelsen fran Mandatum med langre
durationer i de tekniska avsattningarna.

Operativ Diversi- EC fore Skatte- EC efter

risk fiering skatt justering skatt

3.1.1 Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska avsattningarna till foljd av variationer i saval
tidpunkt och frekvens som storlek avseende forsakringsskador som
inte har intraffat vid balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av
de forsakringstekniska avsattningarna till foljd av vasentlig osakerhet
i prissattnings- och avsattningsantagandena, relaterade till extrema
eller exceptionella héandelser.

Riskfaktorer med storst paverkan pa premierisken ar pandemi,
volatil riskprocent’, dar skadevolatilitet ar en viktig komponent, samt
katastrofhandelser.

3.1.1.1 Riskexponering

If tecknar huvudsakligen ettariga dodsfallsférsakringar men dven
flerariga kontrakt existerar i portféljen. Teckningsrisken bestar i
att antaganden om dodlighet i forsakringspremien satts for lagt i
forhallande till den faktiska dodligheten, vilken bedéms ha okat till
foljd av den 6kade durationen i portféljen.

7 Summa forsakringsersattningar for egen rakning exklusive skaderegleringskostnader i forhallande till premieintékter for egen rakning, uttryckt i procent.

12 If Livforsakring AB < Solvens- och verksamhetsrapport 2024



Katastrofrisk omfattar risken fér stora dodstal i samband med en stor
olycka pa grund av till exempel storre attentat eller i samband med en
pandemi.

3.1.1.2 Riskhantering och kontroll

Premierisk och katastrofrisk begransas genom ett internt aterforsak-
ringsprogram med If Skadeférsakring och ett koncerndvergripande
aterforsakringsprogram. Behovet och de optimala aterforsakrings-
alternativen utvarderas genom att jamfora forvantad kostnad

med nyttan av aterférsakring, samt paverkan pa kapitalkrav och
fluktuationeri resultatet.

3.1.2 Avsattningsrisk och inflationsrisk

Avsattningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av
de forsakringstekniska avsattningarna till foljd av variationer i saval
tidpunkt som belopp avseende skadeutbetalningar for skador som
har intraffat pa eller fore balansdagen.

3.1.2.1 Riskexponering

Avsattningsrisken for If ar relativt 1ag till f6ljd av den korta tid som
fortléper fran dodsfall tills det anmaéls och blir kant fér bolaget och
utbetalning sker. Den storsta risken avser annullationsrisk.

3.1.2.2 Riskhantering och kontroll

Styrelsen godkanner riktlinjerna som styr berakningen av
forsakringstekniska avsattningar. Chefaktuarien ansvarar for att
utveckla och presentera riktlinjer for hur de férsakringstekniska
avsattningarna ska berdknas och for att utvardera om nivan pa de
totala avsattningarna ar tillracklig.

Avsattningsrisk hanteras genom aktuariella antaganden baserade
pa historiska skadeutfall, intern och extern dodlighetsstatistik, samt
exponeringar som ar tillgangliga pa balansdagen. Faktorer som
beaktas ar dodlighetstrender hos befolkningen, individuell alder,
kon, utbildningsniva och 6vervaganden vid tecknande av forsakring.
Teckningsrisken 6vervakas och kontrolleras av underwriting-kommit-
tén och rapporteras regelbundet till riskkommittén.

3.1.3 Riskkoncentration

Koncentrationsrisk finns inom tjanstereseforsakring och gruppfor-
sakring eftersom flera personer med héga forsakringsbelopp kan
raka ut fér samma olycka. Koncentrationsrisk finns dven i form av
pandemier eftersom dessa kan paverka forsakrade personer inom
flera geografiska omraden samtidigt.

Koncentrationsrisken bedéms vara lag, dels pa grund av att
storre delen av riskexponeringen harror fran individuella livforsak-
ringar med fasta engangsbelopp, dels till f6ljd av att de forsdkrade
personerna ar geografiskt utspridda. Den geografiska spridningen av
bruttopremieinkomsten framgar av figur 9.

Figur 9 — Bruttopremieinkomst per land
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Riskprofil

3.1.4 Riskkanslighet

Stresstester har utforts i syfte att bedoma kansligheten for de mest
vasentliga riskfaktorerna. Kansligheten uttrycks som effekten pa
Ifs kapitalstallning, baserad pa saval ekonomiskt kapital som pa
regulatoriskt solvenskapitalkrav.

Syftet med stresstesterna ar att bedéma hur kapitalstaliningen
paverkas av en avvecklingsforlust med sannolikhet 1 pa 10 ar eller
utbetalning av skadeersattningar motsvarande fem procentenheter
hogre riskprocent dn forvantat. | samtliga tester bibehaller If en
solvenskvot 6ver 140 procent.

Figur 10 - Kanslighet for teckningsrisk enligt Solvens Il,
31december 2024
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Stresstesten baseras pa foljande antaganden:

— | stresstestet for avvecklingsforlust antas att 6kningen av de
forsakringstekniska avsattningarna aven medfor en 6kning av
reservrisken.

- I riskprocentstressen antas en omedelbar utbetalning av skade-
ersattningar, vilket innebar att de forsakringstekniska avsattningar-
na inte paverkas.

3.1.5 Anvanadande av specialforetag
If har inga specialforetag.

3.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i
den finansiella stéllningen, orsakad direkt eller indirekt av nivan eller
volatiliteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella
instrument.

| enlighet med berdkningen av ekonomiskt kapital bestar Ifs mark-
nadsrisk av valutarisk, ranterisk och spreadrisk. Aven om spread-
risken ingar i berakningen av ekonomiskt kapital for marknadsrisk
betraktar If spreadrisk som en del av kreditrisken. Information om
exponering, koncentration, riskhantering och kontroll samt kanslighet
for spreadrisk finns i avsnitt 3.3 Kreditrisk.

Matchningsrisk beraknas inte separat utan ingar i berdkningen av
ranterisk och valutarisk. Den storsta komponenten inom marknads-
risk ar valutarisken.

3.2.1 Riskexponering
Det ekonomiska kapitalet for marknadsrisk 6kade fran 97 395 kSEK
till 171 655 kSEK under 2024, varav marknadsrisk fran den interna
modellen uppgick till 129 994 kSEK. Okningen beror framst pa okad
valutarisk. Aven ranteriskexponeringen 6kade ngot till féljd av
langre duration pa de tekniska avsattningarna relativt 2023. If har en
valdiversifierad placeringsportfolj vilket medfor positiva diversifie-
ringseffekter vid berakning av ekonomiskt kapital.

Ifs investeringar ar koncentrerade till nordiska rantebarande
vardepapper. Anvandningen av derivat ar begransad.

Berakningen av marknadsrisk ar normalt okomplicerad eftersom If
tillampar marknadsvardering for storre delen av sina investeringar.

3.2.2 Riskhantering och kontroll

Investeringspolicyn ar det huvudsakliga dokumentet for hantering
av marknadsrisker. | policyn ges 6vergripande riktlinjer, sasom
aktsamhetsprincipen, sarskilda risklimiter och en beslutsstruktur for
investeringsverksamheten.

Vid beslut om limiter samt vid faststallande av avkastnings- och
likviditetsmal ska strukturen pa, samt arten av, de férsakrings-
tekniska avsattningarna beaktas. Dartill ska dven dvergripande
riskaptit, risktoleranser samt regulatoriska krav beaktas. | policyn
anges riktlinjer som definierar mandat och befogenheter samt
anvandande av derivat. Marknadsrisken 6vervakas och kontrolleras
aktivt av investeringskommittén.

3.2.3 Ranterisk

Rénterisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och
finansiella instrument fér forandringar i 16ptidsstrukturen eller i
réntesatsernas volatilitet.

3.2.3.1 Riskexponering

Da de forsakringstekniska avsattningarna redovisas i nominella
belopp i balansrdkningen ger de inte upphov till nagon ranterisk. Det
ekonomiska vardet av dessa avsattningar, det vill sdga nuvardet av
framtida skadebetalningar, ar daremot exponerat mot férandringar i
rantenivan.

Rénterisken for If fran ett Solvens Il perspektiv har 6kat markant
under aret efter en portfoljoverlatelse som genomfordes. Detta
kommer sig av att det ekonomiska vardet av avsattningar 6kade
markant till f6ljd av portféljoverlatelsen, samt en langre duration pa
18,5 ar (0,5). En rantedkning medfér en minskning av nuvardet av
savél placeringstillgangar som forsakringstekniska avsattningar.

Skillnaden i duration mellan tillgangar och skulder f6ljs upp fort-
I6pande. Durationen i rantebarande placeringar uppgick vid utgangen
av 2024 till 1,0 ar (0,7).

3.2.3.2 Riskhantering och kontroll

Enligt investeringspolicyn ska rante- och inflationsrisk i de
forsakringstekniska avsattningarna beaktas vid sammansattningen
av placeringstillgangarna. Den 6vergripande ranterisken hanteras
genom limiter for rantekansliga finansiella instrument.

3.2.4 Valutarisk

Valutarisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och
finansiella instrument fér forandringar i nivan eller volatiliteten i
valutakurser.

Valutarisk kan delas in i transaktionsrisk och omrakningsrisk. Med
transaktionsrisk avses avtalsenliga kassafloden i utlandsk valuta
som harror sig till forsakringsverksamhet, investeringsverksamhet
och valutatransaktioner. Omrakningsrisk avser den risk som uppstar
vid konsolidering av balansrakningar fran utlandska verksam-
heter som har en funktionell valuta som avviker fran féretagets
redovisningsvaluta.
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3.2.4.1 Riskexponering
Ifs verksamhet och investeringsbeslut skapar valutaexponering
framst genom utlandska filialer. Under aret har ekonomiskt kapital
for valutarisk 6kat fran 96 029 kSEK till 129 266 kSEK, vilket framst
forklaras av bestandsoverlatelsen fran Mandatum.
Valutapositioner samt kanslighet for valutakursférandringar
avseende transaktionsrisk, presenteras i tabell 4. Vidare ar If utsatt
for omrakningsrisk som har 6kat under 2024.

3.2.4.2 Riskhantering och kontroll

Valutarisken reduceras genom att de forsakringstekniska avsatt-

ningarna matchas mot placeringstillgangar i motsvarande valutor

eller genom anvandandet av valutaderivat. Valutaexponeringen i

forsakringsverksamheten sakras [6pande mot funktionell valuta.
Valutaexponeringen for placeringstillgangar kontrolleras pa

veckobasis och sdkras nar exponeringen éverstiger en given niva,

som baseras pa kostnadseffektivitet samt minsta transaktionsstorlek.

Omrakningsrisken sakras inte eftersom dessa verksamheter och
investeringar anses vara langsiktiga.

3.2.5 Matchningsrisk

Matchningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring
i den finansiella stallningen, orsakad av en bristande matchning
mellan tillgangarnas och skuldernas kanslighet mot forandringar i
marknadspriser eller deras volatilitet.

3.2.5.1 Riskexponering

Exponeringen mot matchningsrisk harror framst fran rante- och
valutarisk. Riskexponeringen beskrivs narmare for varje risk under
avsnitt 3.2 Marknadsrisk.

3.2.5.2 Riskhantering och kontroll
Matchningsrisk beaktas genom ramverket for riskaptit och regleras
genom investeringspolicyn.

Riskprofil

3.2.6 Riskkoncentration

Det har inte forekommit nagra materiella riskkoncentrationer avseen-
de marknadsrisk under rapporteringsperioden. Figurerna nedan visar
marknadsriskkoncentrationen for investeringsportfoljen per den 31
december 2024.

Figur 11 - Marknadsvarden per typ av tillgang,
31 december 2024
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Figur 12 - Ekonomiskt kapital per typ av tillgang,
31 december 2024
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Riskprofil

IFRS-beloppen i tabellerna ger en rimlig bild av koncentrationerna
utav respektive riskkategori och skiljer sig inte vasentligt fran
motsvarande Solvens lI-belopp.

Tabell 4 - Duration och andel rantebarande tillgangar per instrumenttyp

2024 2023
KSEK Bokfort Bokfort
Instrumenttyp virde % Duration virde % Duration
Skandinavien, langfristiga stats- och féretagspapper 419 284 93,6 1,0 497 259 92,7 0,7
Kortfristiga rantebarande tillgangar 18 530 41 0,0 35095 6,5 0,0
Europa, langfristiga stats- och foretagspapper 9968 2,2 0,2 3960 0,7 0,1
Totalt 447781 100 1,0 536 314 100 0,7
Ifs valutapositioner netto i SEK visas i tabellen nedan. Beloppen anges
i enlighet med IFRS och ger en bild av valutariskkoncentrationerna
exklusive omrakningsrisk. Omrakningsrisk uppstar vid konsolidering
av filialer med annan rapporteringsvaluta an moderbolaget.
Tabell 5 - Valutarisk
KSEK )
Valuta EUR NOK DKK usD Ovrigt
2024 7136 -489 8882 18 -1437
2023 -1016 -143 4949 16 0

3.2.7 Riskkanslighet

For att bedéma kansligheten mot forandringar i marknadsrisk har
ett rantestresstest genomforts. Kansligheten uttrycks som effekten
pa solvenskvoten for ekonomiskt kapital och for regulatoriskt
solvenskapitalkrav per den 31 december 2024.

Syftet med stresstestet ar att bedéma hur mycket en ranteékning
med 100 baspunkter (bp) paverkar kapitalstéliningen i de bada matt-
ten. Aven i stressat lage bibehaller If en solvenskvot som Gverstiger
140 procent.

Figur 13 — Kanslighet for marknadsrisk enligt Solvens Il,
31 december 2024
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Ifs kapitalstallning ar mer kanslig for andringar i rantenivaer jamfort
med foregaende ar, framst forklarat av antaganden om framtida
vinster for de nya forsakringstekniska avsattningar som éverforts
fran Mandatum, samt en lang duration for de totala forsakrings-
tekniska avsattningarna pa 18,5 ar, fran ett Solvens Il perspektiv. En
rantedkning medfér en minskning av nuvardet av saval placerings-
tillgangar som forsakringstekniska avsattningar.

Réntestresstestet ar baserat pa en parallellforskjutning av de
marknadsrantor som anvands som indata till berakningen av
diskonteringskurvorna enligt Solvens Il. Effekten dampas for de
langsta I6ptiderna pa grund av konvergensen mot den langsiktiga
jamviktsrantan som anvands for langa I6ptider och som inte stressas i
denna berakning.

3.3 Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av
bolagets finansiella stallning orsakad av variationer i kreditvardig-
heten hos emittenter av vardepapper, motparter och eventuella
galdenarer som bolaget exponeras for i form av motpartsrisk for
utebliven betalning, spreadrisk eller marknadsriskkoncentrationer.
Den kreditrisk som ar forknippad med marknadsriskkoncentrationer
beskrivs i avsnitt 3.3.2 Koncentrationsrisk.

Spreadrisk avser kansligheten i vardet pa tillgdngar och skulder
vid forandring av nivan eller volatiliteten i kreditspreaden 6ver
den riskfria rantan. Motpartsrisk avser risken for forlust, orsakad
av ovantat fallissemang eller forsamring av kreditvardigheten hos
motparter och galdenarer. Vid fallissemang beddms den slutgiltiga
forlusten av tillgangens varde med beaktande av stallda sdkerheter
och atervinningsgraden vid tidpunkten for fallissemang.

Ekonomiskt kapital for spreadrisk berdaknas med den interna
modellen som beskrivs i avsnitt 3.2 Marknadsrisk. Det regulatoriska
solvenskapitalkravet for spreadrisk berdknas med standardformeln.
Bade ekonomiskt kapital och regulatoriskt solvenskapitalkrav for
motpartsrisk beraknas med standardformeln.
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3.3.1 Riskexponering

De mest betydande kreditexponeringarna kommer fran rante-
barande placeringar. Kreditriskexponeringen mot férsakringstagare
ar mycket begransad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder
till annullering av forsakringsavtalen.

3.3.1.1 Kreditrisk i kapitalforvaltningen

Kreditrisk i kapitalférvaltningen kan delas in i spreadrisk och
motpartsrisk. | de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken
genom en hogre kreditspread. Vardepappret far darav ett lagre
marknadsvarde, dven i de fall dar det inte foreligger en utebliven
betalning. Foljaktligen ar spreaden kreditriskens marknadspris.
Finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde och dar
det inte finns marknadspriser utgors framst av kassa och banktill-
godohavanden och koncerninterna fordringar. Dessa instrument
har korta durationer eller ar betalbara pa begaran samt investeras
i institut med hog rating. Kreditrisken i dessa instrument bedéms
darmed som ovasentlig.

Riskprofil

3.3.1.2 Kreditrisk i aterférsakringsverksamheten

If har dven avgiven aterforsakring mot If Skadeforsakring. Kreditrisk
avseende aterforsakringsfordringar och i andel oreglerade skador
bedéms som minimal.

3.3.2 Riskkoncentration

3.3.2.1 Koncentration i kapitalférvaltningen

De mest betydande kreditriskexponeringarna utgors av rantebarande
placeringar. En stor del av dessa ar koncentrerade till finansiella
institut varav huvuddelen &r placerade pa den nordiska marknaden.
Exponering per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg visas i tabellen
nedan.

Tabell 6 - Exponering per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg, 31 december 2024

Réntebérande tillgangar

Férandring
KSEK Derivat jamfort med
Sektor AAA AA+ - AA- A+-A- BBB+-BBB- Totalt (motpartsrisk) Totalt 31dec 2023
Kapitalvaror = 8022 8022 = 8022 4032
Konsumentvaror = 18 412 18 412 = 18 412 -12018
Finansiella institut o 9831 49262 60739 119 832 412 120 244 -12 936
Forsakring = 17968 21962 = 21962 5978
Offentlig sektor 34155 o 34155 = 34155 4148
Telekommunikation = = = = = -10 029
Transport - 7780 3928 - 11708 - 11708 -5140
El, vatten och gas - 9556 8310 17 866 - 17 866 -22 418
Sakerstallda obligationer 215824 - 215824 - 215824 -39 593
Totalt 249 979 17 611 66 739 113 451 447781 412 448193 -87 976
Forandring jamfort med
31dec 2023 -35445 4706 -43 071 -14 579 -88 388 412 -87 976

3.3.2.2 Koncentration i &terforsakringsverksamheten
Fordelningen av avgiven premie for fakultativ och treaty-ater-
forsakring per kreditbetyg visas i tabellen nedan.

Tabell 7 - Premiefordelning fér avgiven fakultativ- och
treatyaterforsakring per kreditbetyg

KSEK

Kreditbetyg (S&P) 2024 % 2023 %
AA 30019 994 30101 993
A 169 0,6 227 0,7
Totalt 30188 100 30328 100

3.3.3 Riskhantering och kontroll

3.3.3.1 Riskhantering och kontroll i kapitalférvaltningen
Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika limiter
faststallda i Ifs investeringspolicy. | policyn faststalls begransningar
for maximala exponeringar mot enskilda emittenter, skuldkategorier

och kreditbetygsklasser. Vidare begransas spreadrisk genom limiter
for instrument som ar kansliga for andringar i kreditspreadar.

Nya investeringar foregas av noggrann analys. Emittenters
kreditvardighet och framtida utveckling utvarderas med beaktande
av eventuell sakerhet samt vrig investeringsinformation. Interna
riskindikatorer ar viktiga i bedémningen, men aven makroekonomiska
faktorer, radande marknadstrender, externa omdémen av analytiker
och kreditbetyg fran kreditvarderingsbolag beaktas. Dartill bevakas
portfoéljutvecklingen och motparters kreditbetyg kontinuerligt.

Portféljernas utveckling gallande kreditrisk 6vervakas och
rapporteras [6pande till investeringskommittén.

Riskhantering och kontroll i Ifs aterforsékringsverksamhet.

3.3.3.2 Riskhantering och kontroll i
aterférsakringsverksamheten

For att begransa och kontrollera kreditrisk férknippad med avgiven
aterforsakring foreskrivs lagsta krav pa kreditbetyg for aterfor-
sakrare samt restriktioner fér maximal exponering mot enskilda
aterforsakrare. Kreditvardigheten hos aterforsakringsbolag faststalls
med hjdlp av kreditbetyg fran ratingbolag.
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Riskprofil

3.3.4 Riskkanslighet
3.3.4.1 Riskkanslighet i kapitalforvaltningen

For att bedoma kansligheten mot forandringar i kreditrisk har ett
stresstest avseende kreditspreadar genomforts. Kansligheten ut-
trycks som effekten pa solvenskvoten for ekonomiskt kapital och for
regulatoriskt solvenskapitalkrav per den 31 december 2024. Stressen
syftar till att uppskatta hur mycket en spreadékning med 100 bas-
punkter (bp) skulle paverka Ifs solvenskvot. Ett vasentligt antagande
ar att denna stress inte har nagon inverkan pa de forsakringstekniska
avsattningarna. Aven i stressat lage bibehaller If en solvenskvot som
Overstiger 150 procent.

Figur 14 - Kanslighet for kreditrisk enligt Solvens II,
31 december 2024

200 %
175% 173%
151% o
150% 150 %
100 %
50%
0%

Solvenskvot Spread +100 bp

. Regulatoriskt solvenskapitalkrav Ekonomiskt kapital

3.3.4.2 Riskkanslighet i aterforsakringsverksamheten
Eftersom aterforsakring framst tecknas internt inom If-koncernen ar
riskkanslighet inte relevant for Ifs aterforsakringsverksamhet.

3.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte ha mojlighet att realisera place-
ringar och andra tillgangar for att fullgora finansiella forpliktelser da
de forfaller till betalning.

3.4.1 Riskexponering

Likviditetsrisken bedéms inte vara vasentlig da premier betalas i
forvag och storre utbetalningar oftast ar kanda i god tid innan de

Tabell 8 - Forfallostruktur for kassafléden, 31 december 2024

forfaller till betalning. Darmed identifieras och hanteras likviditets-
risk I6pande men kvantifieras inte i kapitalkraven.

3.4.2 Riskkoncentration

| tabell 8 visas forfallostrukturen for finansiella instrument dar
finansiella tillgangar och skulder delas in i avtal med avtalsbestamda
forfallotidpunkter och évriga avtal. Tabellen visar dven forvantade
kassafloden for avsattningen for oreglerade skador for egen rakning,
vilka till naturen ar férenade med en viss grad av osakerhet.

3.4.3 Riskhantering och kontroll

Likviditetsrisken begransas genom placeringar i vardepapper som
handlas pa likvida marknader. Den tillgangliga likviditeten i de
finansiella tillgangarna, det vill saga den del av tillgangarna som kan
omvandlas till kontanta medel vid ett specifikt tillfalle, analyseras och
rapporteras I6pande.

3.4.4 Riskkanslighet

Kassafloden fran investeringstillgangar varderas aven fran ett
tillganglighetsperspektiv. If har en ansenlig mangd rantebarande
placeringar av hog kreditvardighet som sannolikt behaller en hog
kreditvardighet dven under stressade marknadsférhallanden.
Kombinerat med den fordelaktiga férsakringsriskexponeringen sa
anses If inte kansligt for likviditetsrisk.

3.4.5 Forvantad vinst i framtida premier

Det totala beloppet av férvantad vinst som ingar i framtida premier
uppgick till 635 882 kSEK (139 671) per den 31 december 2024.

3.5 Operativ risk
Operativ risk avser risken for forlust till foljd av bristfalliga eller falle-
rade processer eller system, manskliga fel eller externa handelser.

3.5.1 Riskexponering

Operativ risk inom If ar till exempel relaterad till otillracklig data-
kvalitet och bristfallig finansiell rapportering pa grund av manuella
processer och avsaknad av systemstdd en risk som 6kar i och

med 6vertagandet av Mandatum portféljen och 6ppnandet av en
finsk filial. Vidare ar brist pa resurser och kompetens pa grund av
personberoende, risk for avbrott i IT-service och otillrackligt skydd
mot cyberattacker ytterligare exempel pa operativa risker.

Externa faktorer som kan paverka operativ risk identifieras via
processerna for strategisk risk och framvaxande risker, se avsnitt
3.6.1 Strategisk risk och avsnitt 3.6.4 Framvaxande risker. En
sarskild process ar implementerad for att identifiera och rapportera
eventuella interna och externa bedragerier.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i riskexponeringen
for operativ risk under rapporteringsperioden.

Kassaflode for avtalsbaserad
forfallotidpunkt

varav

varav avtals-

obestimd baserad

Bokfoért forfallo- forfallo- 2030-
KSEK virde tidpunkt tidpunkt 2025 2026 2027 2028 2029 2039  2040-
Finansiella tillgdngar” 526 748 18 530 508218 265058 88038 38635 65603 62075 32284 -
Derivatskulder -515 o -515 -499 o = o o o o
Avsattning for oreglerade skador (f e r)

och 6vriga forsakringsrelaterade skulder? -122 974 = -122 974 -122 974 o = = = o o

) Finansiella tillgangar utgors av foljande balansposter: placeringstillgangar, 6vriga fordringar (finansiella), kassa och bank, sakerheter och fondlikvidfordringar samt upplupna

intakter (finansiella).

2 Qvriga forsakrings- och aterforsakringsrelaterade skulder redovisas inom Skulder och uppgar till 5 574 kSEK.
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3.5.2 Riskkoncentration
Inga vasentliga koncentrationer av operativa risker har identifierats.

3.5.3 Riskhantering och kontroll

Generellt har If en konservativ installning till operativ risk och stravar
efter att reducera denna i mesta mojliga man for att ligga inom
lampliga risktoleransnivaer, givet den anstrangning och de resurser
som kravs for att minska risken.

If har utfardat ett antal styrdokument som ar relevanta for hante-
ringen av operativ risk. Dessa inkluderar, men ar inte begransade till,
riskhanteringspolicyn, policyn for affarskontinuitet och sakerhet samt
informationssakerhetspolicyn.

Inom affarsverksamheten genomfors regelbundet sjalvutvar-
deringar for att identifiera, bedoma, mata, atgarda, évervaka och
rapportera operativa risker. |dentifierade risker varderas utifran ett
sannolikhets ock konsekvensperspektiv. De mest signifikanta risker-
na rapporteras till styrelsen. Via ett system for incidentrapportering
och uppféljning anvénds incidentdata for att analysera riskbilden.
Allvarliga incidenter f6ljs upp for att sakerstalla att lampliga atgarder
vidtas.

Omradet for IT och informationssékerhet har hég prioritet
vilket innebar ett kontinuerligt arbete med att sakerstalla drift och
sakerhet. For att hantera risken relaterad till otillracklig datakvalitet
och bristfallig finansiell rapportering pagar arbete med att férbattra
systemstod och fortydliga ansvar for leverans av data. Utover det
pagar en 6versyn av resursforsorjningen for att hantera kompetens-
risken relaterad till personberoende.

Det finns ocksa processer och instruktioner pa plats fér hantering
av externa och interna bedragerier.

3.5.4 Riskkanslighet

If genomfor regelbundet kanslighetsanalyser for att sakerstalla en
adekvat krishantering i form av évningar och tester kopplade till
affarskontinuitet och digital resiliens. Utfallen indikerar en sund
operationell motstandskraft.

3.6 Ovriga materiella risker
3.6.1 Strategisk risk

Strategisk risk avser risken for forlust till foljd av forandringar i den
konkurrensutsatta marknaden, forandringar i det 6vergripande
ekonomiska klimatet eller bristande intern flexibilitet.

3.6.1.1 Riskexponering
For If handlar strategisk risk framst om konkurrenternas agerande
och risken att férlora marknadsandelar genom prissankningar eller
Okad distributionskapacitet pa forsakringsmarknaden. Ifs verksamhet
paverkas dven av makroekonomiska forandringar samt forandringar i
relevant lagstiftning och rattspraxis.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i riskexponeringen
for strategisk risk under rapporteringsperioden.

3.6.1.2 Riskkoncentration
Inga vasentliga koncentrationer av strategiska risker har identifierats.

3.6.1.3 Riskhantering och kontroll

Riskerna kontrolleras och begransas genom regelbunden bevakning
av konkurrenter, marknaden och kommande regleringar. Dessa risker
bed6ms och hanteras proaktivt i den arliga strategi- och finansiella
planeringsprocessen, samt [6pande nar storre handelser intraffar.

3.6.2 Compliancerisk

Compliancerisk avser risken for legala eller regulatoriska pafoljder,
vasentliga finansiella forluster eller skadat anseende till fljd av att
gallande regelverk inte efterlevs.

Riskprofil

3.6.2.1 Riskexponering
De storsta complianceriskerna ar risken att bryta mot dataskyddsfor-
ordningen (GDPR) och risken for att bryta mot lagen om penningtvatt
och finansiering av terrorism (AML/CTF).

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i riskexponeringen
for compliancerisk under rapporteringsperioden.

3.6.2.2 Riskkoncentration

Inga vasentliga koncentrationer av compliancerisker har identifierats.

3.6.2.3 Riskhantering och kontroll

Det interna styrnings- och kontrollsystemet omfattar en rad olika ris-
kreduceringstekniker, bade proaktiva och reaktiva, for att begransa
complianceriskerna. Exempel pa viktiga riskreducerande tekniker

ar tydliga och val implementerade styrdokument och instruktioner,
internutbildning, behorigheter, uppdelning av ansvarsomraden,
dualitetsprincipen samt automatiska och manuella kontrollaktiviteter.
Andamalsenligheten i riskreduceringsteknikerna évervakas genom
olika kvalitetsuppfoljningar.

Compliancefunktionens uppdrag ar att sakerstalla att det finns
effektiva processer for att identifiera, bedéma, mitigera, 6vervaka
och rapportera exponeringar for compliancerisk.

Relevanta styrdokument for hanteringen av compliancerisk ar
bland annat compliancepolicyn, personuppgiftspolicyn, intresse-
konfliktspolicyn, distributionspolicyn, riskhanteringspolicyn, etik-
policyn samt Ifs policy mot penningtvatt och terrorismfinansiering.

Intern utbildning avseende viktiga regler och riktlinjer halls regel-
bundet for de anstallda. Policyer och 6évriga interna styrdokument
granskas och uppdateras minst arligen.

3.6.3 Anseenderisk

Anseenderisk ar ofta en konsekvens av en intraffad operativ risk eller
compliancerisk och avser risken for potentiell skada pa bolaget till
foljd av férsamrat anseende hos kunder och andra intressenter.

3.6.3.1 Riskexponering

Vissa processer ar sarskilt kansliga for anseenderisk, sdsom
marknadsforing och skadehantering. Under rapporteringsperioden
har det inte skett nagra vasentliga férandringar i exponeringen mot
anseenderisk.

3.6.3.2 Riskkoncentration
Inga vasentliga koncentrationer av anseenderisker har identifierats.

3.6.3.3 Riskhantering och kontroll

Professionellt agerande och kommunikation ar avgérande for att
hantera dessa risker. Det finns etablerade rutiner for kundklagomals-
hantering och incidentrapportering.

3.6.4 Framvaxande risker

Framvaxande risker avser nya eller forandrade risker som ar
svara att kvantifiera och som kan ha en omfattande paverkan pa
verksamheten.

3.6.4.1 Riskexponering

Ifs exponering mot framvéaxande risker ar begransad men utveck-
lingen av risker som skulle kunna leda till ett stort antal skador,
exempelvis terrorism, foljs upp regelbundet. Riskexponeringen har
inte andrat sig vasentligt under rapporteringsperioden.

3.6.4.2 Riskkoncentration
Inga vasentliga koncentrationer av framvéxande risker har
identifierats.
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Riskprofil

3.6.4.3 Riskhantering och kontroll

Huvudprincipen ar att affirsomradena ar ansvariga for att identifiera
och hantera potentiella nya eller framvaxande risker som paverkar
den egna verksamheten. De st6rsta riskerna rapporteras till
riskkommittén.

3.6.5 Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisker ar osdkra miljomassiga, sociala eller styrnings-
relaterade handelser eller forhallanden som, om de intraffar, skulle
kunna orsaka en potentiell vasentlig negativ effekt pa affairsmodellen,
strategin och formagan att uppna mal och skapa varde. Detta kan i
sin tur paverka beslut och affarsrelationer.

Klimatrelaterad risk avser effekterna av 6kande fysiska konse-
kvenser av global uppvarmning (fysisk risk), samt av atgarder som
vidtas for att 6verga till en ekonomi med mindre koldioxidutslapp
(omstéllningsrisk).

3.6.5.1 Riskexponering

Den mest betydande hallbarhetsrisken for If ar klimatrelaterad risk i
investeringsportfoljen. Ifs investeringsportfolj ar exponerad for fysisk
risk och omstallningsrisk. For att identifiera svagheter i investerings-
portfoljen och for att skapa insikter gallande klimatférandringsrisk
som stod i beslutfattande, har fyra klimatrelaterade scenarier
analyserats. Resultaten visar att bade investeringsverksamheten och
forsakringsverksamheten ar resilienta mot klimatforandringar.

3.6.5.2 Riskkoncentration
Inga vasentliga koncentrationer av hallbarhetsrisker har identifierats.

3.6.5.3 Riskhantering och kontroll
| investeringsverksamheten identifieras och hanteras omstallnings-
srisker med hjalp av ESG-riskrating, sektorbaserad och normbaserad
screening samt genom ett aktivt dgande. Dagliga riskhanteringspro-
cesser inkluderar ansvarsfull underwriting och prisanalys.
Aterforsakring skyddar If fran forluster utover riskaptiten. Ifs
mojlighet att prisjustera majoriteten av forsakringskontrakt pa
arsbasis, starka finansiella kontroll och detaljerade och regelbundna
uppfoljning utgor viktiga verktyg i hanteringen av omstallningsrisker i
forsakringsverksamheten.

3.6.6 Riskkanslighet

Strategisk risk, compliancerisk, anseenderisk, framvaxande risker
och héallbarhetsrisk ingar inte i de kvantitativa riskmatten. Om en
vasentlig riskhandelse intraffar till foljd av ndgon av dessa risker,
kan den paverka kapitalbasen men den kommer inte ha nagon
direkt inverkan pa det ekonomiska kapitalet eller det regulatoriska
solvenskapitalkravet.

En vasentlig strategisk riskhdndelse kan paverka Ifs konkurrens-
kraft negativt och leda till minskad premievolym och férsamrad
Ionsamhet. En vasentlig compliancerisk som materialiseras kan
medféra sanktioner eller ingripanden fran Finansinspektionen.

En vasentlig anseenderisk som materialiseras kan medféra en
kombination av minskad premievolym pa grund av att kunder véljer
att lamna If och en engangskostnads for att hantera risken, vilket
paverkar kapitalbasen.

Framvéxande risker kan paverka samtliga 6vriga riskkategorier.
Pa grund av riskernas kvalitativa karaktar, ar riskkansligheten och
riskkoncentrationen svar att kvantifiera.

En vasentlig materialiserad héllbarhetsrisk kan, beroende pa sin
natur, resultera i stora skadekostnader alternativt minska investe-
ringsportféljens varde.

3.7 Ovrig information
Det finns ingen 6vrig materiell information avseende Ifs riskprofil.
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4 Vardering for solvensandamal

Varderingen av tillgangar och skulder i Solvens ll-balansrakningen
bygger pa principer om vardering till verkligt varde. Poster i Solvens
II-balansrakningen baseras pa motsvarande poster i arsredo-
visningen, med justeringar i enlighet med Solvens II-regelverket.
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med svenska arsredo-
visningsbestammelser, benamnda lagbegransad IFRS.

| samband med portfoljoverlatelsen fran Mandatum aktiverades
anskaffningskostnader for forvarv av forsakringsportféljen som en
forutbetald anskaffningskostnad da dessa anses ha ett klart samband
med de forsakringsavtal som forvarvats. Nagra forutbetalda anskaff-
ningskostnader redovisas inte i Solvens |l-balansrakningen. Ovriga
redovisningsprinciper som anvands i arsredovisningen har i huvudsak
varit oférandrade under 2024. Valutaomvarderingar for poster i
balansrakningen gors enligt balansdagskurs bade i arsredovisningen
ochi Solvens II.

Tabell 9 - Justeringar i balansrakningen for Solvens Il, 31 december 2024

Totalt sett, till féljd av Solvens ll-justeringar, ar det belopp med
vilket tillgdngarna 6verskrider skulderna vid slutet av aret 339 844
kSEK hogre i Solvens Il jamfért med arsredovisningen. Solvens |l-
justeringarna ar framst hanforliga till forsakringstekniska
avsattningar.
Tabellen nedan ger en 6versikt over justeringar i balansrakningen
mellan arsredovisningen och Solvens Il.

Varde i Solvens II- Solvens II- A

KSEK arsredovisningen justeringar virde Kategori
Tillgangar
Forutbetalda anskaffningskostnader 199 006 -199 006 0 A
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondférsikringsavtal) 430179 - 430179

Obligationer 429 251 = 429 251

Derivat 927 = 927
Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran: 603 -367 236 A

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukférsakring samt index-

och fondférsékringsavtal 603 -367 236
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 313761 -285 286 28 475 A
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 131217 - 131217
Kontanter och andra likvida medel 18 530 = 18 530
Summa tillgangar 1093 295 -484 658 608 637
Skulder
Summa férsakringstekniska avsattningar 533967 -899 212 -365 246 A

Férsakringstekniska avséttningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsakring-

savtal) 533967 -899 212 -365 246
Uppskjutna skatteskulder - 74713 74713 B
Derivat 515 = 515
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 5571 = 5571
Aterforsikringsskulder 2 -3 -1
Skulder (leverantérsskulder, inte férsakring) 70218 - 70218
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 108 = 108 A
Summa skulder 610382 -824 503 -214121
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 482913 339844 822758

Justeringarna i tabellen ovan kan delas in i tva kategorier:

A. Forsakringstekniska avsattningar och poster relaterade till dessa
som paverkas till foljd av Solvens lI-vardering, dvs. forsakringstek-
niska avsattningar, forutbetalda anskaffningskostnader, premie-
fordringar samt motsvarande poster for avgiven aterforsakring.

B. Effekten av Solvens ll-justeringar pa det redovisade vardet av
uppskjutna skattefordringar och skatteskulder.

Metoderna for att vardera tillgangar och skulder redovisas separat
for varje materiell kategori i avsnitten nedan. Redogoérelsen innefattar
underlag, metoder och de viktigaste antagandena, samt en kvantitativ
och kvalitativ forklaring till eventuella vasentliga skillnader mellan
varderingen i arsredovisningen och i Solvens Il. Aggregering av
tillgangar och skulder till materiella kategorier baseras pa beskaffen-
heten, funktionen och vasentligheten hos posterna.
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Vardering for solvensandamal

4.1 Tillgangar

4.1.1 Obligationer

Under rubriken obligationer ingar rantebarande vardepapper med
bade kort och lang 16ptid. Balansposten utgors av foretags- och
statsobligationer. Obligationer varderas till verkligt varde bade i
arsredovisningen och i Solvens Il. Vid varderingen till verkligt varde
anvands borsnoterade kdpkurser och for modellvarderade instru-
ment anvands avkastningskurvor, baserade pa noterade snittkurser.

4.1.2 Derivat

Derivat ar finansiella instrument vars varden baseras pa den férvan-
tade framtida prisutvecklingen hos de underliggande tillgangar till
vilka de ar knutna. Derivatinstrument varderas individuellt till verkligt
varde bade i arsredovisningen och i Solvens II.

4.1.3 Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) redovisas bade i arsredo-
visningen och i Solvens Il till det belopp som férvantas inflyta, vilket
anses vara en rimlig skattning av det verkliga vardet. Avsattning for
osakra fordringar gérs normalt utifran en individuell vardering av
fordran. | Solvens Il-balansrakningen utgérs fordringar (kundford-
ringar, inte forsakring) huvudsakligen av koncerninterna fordringar.

4.1.4 Kontanter och andra likvida medel

| arsredovisningen och i Solvens Il varderas likvidtillgodohavanden till
nominellt varde. Dessa bestar av banktillgodohavanden i forsikrings-
rorelsen samt medel som 6verforts till kapitalforvaltningen och som
inte har investerats i placeringstillgangar.

4.1.5 Tillgangar kopplade till berdkningen av
forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens Il

4.1.5.1 Forutbetalda anskaffningskostnader

| arsredovisningen aktiveras bolagets anskaffningskostnader for
forvarv av forsakringsportféljer som en forutbetald anskaffningskost-
nad da dessa anses ha ett klart samband med de férsékringsavtal
som forvarvats. Dessa anskaffningskostnader periodiseras enligt
upprattad plan for avveckling av portféljens avtal. Forutsattningar for
upprattad plan provas arligen och eventuell nedskrivning kost-
nadsfors i resultatrakningen. Férutbetalda anskaffningskostnader
redovisas inte i Solvens ll-balansrakningen

4.1.5.2 Fordringar enligt aterforsakringsavtal

Fordringar enligt aterforsakringsavtal ar benamningen pa aterfor-
sakrarens andel av de forsakringstekniska avsattningarna i Solvens
Il. Forsakringstekniska avsattningar beskrivs narmare i avsnitt 4.2
Forsakringstekniska avsattningar.

4.1.5.3 Forsakringsfordringar och fordringar pa
formedlare

Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare i Solvens Il
avser fordringar pa forsékringstagarna och andra férsakringsgivare,
samt fordringar som ar kopplade till forsakringsrérelsen. De
forsakringstekniska avsattningarna ska i Solvens Il till fullo beakta
alla inkommande och utgaende kassafléden. Premiefordringar i
arsredovisningen avser framtida férvantade premier som annu

inte forfallit till betalning. | Solvens ll-balansrdkningen beaktas de
framtida premierna i stallet fullt ut i den basta skattningen av de
forsakringstekniska avsattningarna. Den aterstaende balansen i
Solvens Il avser endast forfallna fordringar pa forsakringstagare och
forsakringsgivare samt 6vriga fordringar kopplade till forsakrings-
verksamheten. Bade i arsredovisningen och i Solvens Il redovisas
dessa fordringar till det belopp som forvantas inflyta.

4.2 Forsakringstekniska avsattningar

Vardet av forsakringstekniska avsattningar ar lika med summan av
den basta skattningen och en riskmarginal, vilken motsvarar det
aktuella belopp som bolaget skulle behova betala om det omedelbart
forde over sina forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser till ett
annat foretag.

Riskmarginalen beraknas genom att faststalla en kostnad for att
tillhandahalla ett belopp for medrakningsbar kapitalbas som ar lika
med det solvenskapitalkrav som kravs for att uppfylla forsakrings-
forpliktelserna, netto under deras livstid. Det solvenskapitalkrav som
anvands vid berdkningen av riskmarginalen bygger pa standardfor-
meln. Berdkningen av basta skattning sker separat for varje materiell
valuta.

4.2.1 Vardering for solvensandamal

Skillnader i varderingen av forsakringstekniska avsattningar mellan

Solvens ll-balansrdkningen och arsredovisningen avser framst

féljande:

—redovisning av premiereserv i Solvens Il jamfort med ej intjanade
premier i den lagstadgade redovisningen

—tillampning av diskontering och olika diskonteringsrantor

-redovisning av en explicit riskmarginal i Solvens Il

Vissa mindre varderingsskillnader uppstar ocksa i berdkningen av
motpartsfallissemang i forhallande till aterforsakrarens andel av de
forsakringstekniska avsattningarna.

Den sammantagna Solvens |I-effekten for omvardering av forsak-
ringstekniska nettoavsattningar var per 31 december 2024, 414 557
kSEK (183 666). Detta inkluderar effekten av premiefordringar netto,
vilken beskrivs i avsnitt 4.1 Tillgangar. Justeringar av forsakrings-
tekniska avsattningar presenteras i tabellen nedan.

Under aret har If forvarvat en portfolj av forsékringsavtal fran
Mandatum. Férsakringsavtalen i den forvarvade portféljen har
langa kontraktsgranser, vilket har medfort en vasentlig 6kning av
bruttovardet pa de forsakringstekniska avsattningarna enligt Solvens
11,342 289 kSEK per 31 december 2024.

Tabell 10 - Omvardering av forsakringstekniska
avsattningar enligt Solvens Il

KSEK

Solvens ll-justeringar av

forsakringstekniska avsattningar 2024 2023
Uppskjutna anskaffningskostnader -199 006 -
Fordringar enligt aterférsakringsavtal -367 -496

Premiefordringar
Summa justering av tillgangar

-285286  -236 034
-484 658 -236 529

Forsakringstekniska avsattningar, brutto

(exkl. riskmarginal) -1006 849 -430 408

/Z\terférsékringsskulder -3 21
Aterforsakrarens andel av forutbetalda anskaffning-

skostnader = o
Inférande av riskmarginal 107 637 10233

Summa justering av skulder -899215 -420196
Netto av omvarderingsposter relaterade till

forsakringsteknisk avsittning

-414 557 -183 666
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4.2.2 Forklaringar av de viktigaste kvantitativa
skillnaderna

Tabellen nedan visar skillnader i vardering mellan forsakringstekniska
avsattningar for solvensandamal och posten forsakringstekniska
avsattningar i arsredovisningen.

En av de storsta omvarderingseffekterna beror pa omvardering av
avsattningen for ej intjdnade premier. Diskontering har historiskt sett
haft en liten inverkan pa storleken av forsakringstekniska avsatt-
ningar pa grund av ettariga avtal, korta skaderegleringsperioder
och utbetalningar av engangsbelopp. Forvarvet av portfoljen fran
Mandatum medférde langre kontrakt och ddrmed en storre effekt
fran diskonteringen pa de forsakringstekniska avsattningarna. De
flesta forsakringstekniska avsattningar (med undantag for intjanade
skadelivrantor i skadereserven och IBNR-reserven samt skaderegle-
ringsreserven for skadelivrantor) diskonteras inte i arsredovisningen,
medan samtliga reserver ar foremal for diskontering i Solvens II. If Liv
har inga skadelivrantor. Som ett resultat av diskontering minskar de
avgivna avsattningarna och bruttoavsattningarna. Inférandet av en
riskmarginal motverkar delvis omvarderingseffekterna.

Vardering for solvensandamal

Tabell 11 — Uppdelning av forsdkringstekniska avsattningar efter affarsgrenar enligt Solvens Il, 31 december 2024

Aterforsikrares andel
av forsakringsteknisk avsittning Forsakringstekniska avsattningar, brutto
KSEK Ars- Solvens Ars- SlI- Solvens Béasta Risk-
Typ av forsakringstekniska avsattningar redovisning Sll-justering Il-varde redovisning justering ll-varde  skattning marginal
Livforsékring 603 -367 236 533967 -899 212 -365 246 -472 882 107 637

4.2.3 Antaganden till grund for berakning av Ifs
forsakringstekniska avsattningar

4.2.3.1 Allmanna bestammelser
Alla vasentliga antaganden som ligger till grund for berakning av
forsakringstekniska avsattningar granskas kvartalsvis och materiella
forandringar granskas i samband med det aktuariella utlatandet.
Antaganden registreras och granskas utifran adekvat data.
Metodiken ar dokumenterad i "Forsakringstekniska riktlinjer” och
"Forsakringstekniskt berakningsunderlag”.

Den basta skattningen berédknas brutto, utan avdrag for belopp
som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal (se avsnitt i
4.2.2.15 Medel som kan atervinnas enligt aterférsakringsavtal
och fran specialféretag). | berdkningen av de forsakringstekniska
avsattningarna beaktas pengars tidsvarde genom diskontering fran
riskfria rantesatser for relevanta durationer. Reserver berdknas
pa ett transparent satt och ska kunna granskas av en kvalificerad
expert. Riskmarginalen berdaknas med en kapitalkostnadsmetod dar
forsakringsskulderna antas avvecklade i ett tomt forsakringsféretag.

4.2.3.2 Datakvalitet

Forteckningar 6ver samtliga uppgifter som anvands vid berdkningen
av de forsakringstekniska avsattningarna finns separat for Sverige,
Norge, Finland och Danmark.

De uppgifter som anvands vid berdkningen av forsakringstekniska
avsattningar baseras framst pa extern dodlighetsstatistik for
personer med livforsakring i Sverige, Norge, Finland och Danmark.
Dessa antaganden justeras sedan for intern skadehistorik, trender
och bedémningar vid tecknande av férsakring.

Kvalitetsprocessen gallande bokféring, reservering och risk data
ska vara val definierad och ha tydliga roller for att sdkra och forbattra
datakvaliteten.

Kvalitetsbedémningen inbegriper aven verifiering av de delar som
underliggande data maste innehalla for att ge tillforlitliga resultat.
Varje datatyp ska ha definierade kvalitetskriterier, mot vilka en
beddmning kan goras.

4.2.3.3 Riskfria rantesatser for relevanta durationer

De riskfria rantesatser for relevanta durationer som anvands for att
berdkna bésta skattning med avseende pa forsakringsforpliktelser
berdknas separat for varje vasentlig valuta baserat pa uppgifter och
data som ar relevanta for den valutan. De riskfria rantesatserna for
relevanta durationer ar bestamda pa ett transparent, ansvarsfullt,
tillforlitligt och objektivt satt.

4.2.3.4 Riskfria basrantesatser

De riskfria basrantesatserna anvands for valutorna DKK, NOK, EUR
och SEK, vilka tdcker mer &n 99 procent av de forsakringstekniska
avsattningarna.

4.2.3.5 Volatilitetsjustering och matchningsjustering
If tillampar varken volatilitetsjustering eller matchningsjustering.

4.2.3.6 Ovriga langsiktiga garantier eller
overgangsbestammelser

If tillampar varken langsiktiga garantier eller 6vergangsbestammelser
relaterade till varderingen av forsakringstekniska avsattningar.

4.2.3.7 Uppdelning och upprattande av homogena
riskgrupper

If delar upp sina forsakringsforpliktelser i tydligt definierade
homogena riskgrupper, som ett minimum uppdelade per affarsgren,
vid berakning av forsakringstekniska avsattningar. Uppdelningen ar
mer detaljerad an uppdelningen av affarsgrenar enligt Solvens Il. Nar
sa kravs och nar sa ar mojligt, delas paketerade produkter upp.
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Vardering for solvensandamal

Affarsgrenar enligt Solvens Il skiljer sig fran uppdelningen av
affarsgrenar i arsredovisningen.

4.2.3.8 Metoder och antaganden

Metoder som anvands for att berdkna basta skattningar av
forsakringstekniska avsattningar ar baserade pa vedertagna
aktuariella och statistiska tekniker och ar proportionerliga mot
beskaffenheten, omfattningen och komplexiteten av de risker som

If tar. Forsakringstekniska avsattningar baseras till stor del pa Ifs
egna historiska skadedata. Extern data, sasom dodlighetsdata for
forsakrade grupper, baseras pa officiella kallor som ar tillgangliga for
allmanheten samt anses tillférlitliga och transparenta.

4.2.3.9 Antaganden om framtida forvaltningsatgarder

If tillampar antagandet att framtida aterforsakring kommer att kopas
for att tacka en avveckling av tecknad affar. Detta antagande ar
relevant endast for varderingen av premiereserven da horisonten for
denna ligger bortom giltighetstiden for aktuellt géllande aterforsak-
ringsavtal. Vid berakningen av basta skattning netto ingar darfor
kostnaderna for framtida aterforsakring.

4.2.3.10 Antaganden om forsakringstagarnas beteende
Vid berakning av de forsakringstekniska avsattningarna enligt
Solvens Il beaktas sannolikheten att forsakringstagarna kan utnyttja
ratten att annullera forsakringsavtalen. Forsakringstagarnas framtida
beteende beaktas genom ett antagande om annullation som

bygger pa en analys av tidigare forsdkringstagares beteende inom
relevanta affarsgrenar och affarsomraden och ar darfor baserat

pa relevant och trovardig erfarenhet. Inga materiella férandringar
har skett avseende antaganden om annullation sedan foregaende
redovisningsperiod.

4.2.3.11 Proportionalitet och anvandning av forenklingar
If anvander vedertagna aktuariella metoder som anses vara
proportionerliga mot beskaffenheten, omfattningen och komplexite-
ten i forsakringsforpliktelserna. Avvikelsen mellan skattningar av de
utestaende skulderna vid olika tidpunkter dvervakas kontinuerligt.

Orsaker till vasentliga avvikelser mellan prognostiserat och faktiskt
utfall undersoks for att bedéma om de antaganden som ligger till
grund for den aktuella metoden behover justeras. If tillampar inte
den férenklade berdkningen av medel som kan atervinnas enligt
aterforsakringsavtal. Istallet berdknas fordringarna direkt fran
bruttobeloppen. If tillampar férenklade metoder for berdkning av
riskmarginalen, avsattningen for ej intjanade premier for basta
skattning for forsakringsforpliktelser samt av forvantad forlust pa
grund av motpartsfallissemang.

4.2.3.12 Avtalsgrans

Enligt Solvens Il upptas ett forsakringsavtal nar premierna forfaller
till betalning, men senast nar forsakringsskyddet paborjas, savida inte
denna tolkning har en vasentlig inverkan pa solvensbedémningen. If
tillampar ett proportionerligt tillvigagangssatt gallande gransen for
forsakringsavtal som anvands for solvensandamal. Varje forsakrings-
avtal upphor pa slutdatumet, varefter forsakringsgivaren har ratt att
justera premien for en ny period for att till fullo aterspegla risken. Ett
undantag fran denna regel utgors av individuella avtal i den finska
verksamheten, tecknade under den finska lagen om forsakringsavtal®,
dar forsakringbolaget inte kan saga upp eller andra tariffen vid
fornyelse.

4.2.3.13 Kassaflodesprognoser for berakning av basta
skattning
Kassaflodesprognoser som anvands vid berakningen av basta

8 Lag om forsakringsavtal 1994/543.

skattning omfattar alla forsakringsersattningar som ska betalas till
forsakrings- och formanstagare. | enlighet med 4.2.2.12 Avtalsgréans
kommer kassafloden for avsattningar for ej intjanade premier att
omfatta framtida premiebetalningar for befintliga avtal om de har
en vasentlig inverkan pa resultatet. Basta skattning motsvarar det
sannolikhetsvagda genomsnittet for de framtida kassaflédena, med
hansyn tagen till pengars tidsvarde och med anvandning av riskfria
rantesatser for relevanta durationer.

Basta skattning berdknas brutto, utan avdrag for belopp som kan
atervinnas enligt aterférsakringsavtal. Den kassaflddesprognos som
anvands vid berakningen av basta skattningen tar implicit hansyn till
relevanta osakerheter och beroenden i kassaflodet.

Kostnaderna for avsattningar for oreglerade skador beaktas
implicit eftersom de ar en del av historiska skadedata och fordelas pa
varje skada. Skaderegleringskostnader for intraffade skador beaktas
vid skattningen av avsattningar for skaderegleringskostnader medan
kostnader for ej intraffade skador beaktas vid skattningen av premie-
reserven. Allokeringen av skaderegleringskostnaderna pa homogena
riskgrupper baseras pa skattade skadehanteringskostnader for
historiska skador och anses vara realistisk och konsekvent dver tiden.

4.2.3.14 Harledning av riskmarginalen
Riskmarginalen baseras pa standardformeln fér solvenskapitalkrav.
Riskmarginalen ar avsedd att utgéra en forsakringsteknisk avsattning
motsvarande kapitalkostnaden for att bibehalla forsakringsskulderna
till full avveckling i ett tomt referensforetag som antas ta éver
skulderna.

Vid berdkningen av riskmarginalen antas att tillgangarna valjs
pa ett sadant satt att solvenskapitalkravet for den marknadsrisk
som referensforetaget exponeras for ar noll, det vill saga det finns
ingen kvarstaende marknadsrisk. Kassafléden omraknas till basta
skattningar, vilka i sin tur anvands for att berakna ett primart
solvenskapitalkrav. Det primara solvenskapitalkravet for relevanta
risker tillsammans med operativ risk diskonteras och en kapital-
kostnad infors for att faststalla den slutliga riskmarginalen for If.
Riskmarginalen fordelas sedan pa dess motsvarande affarsgrenar,
aterspeglande dess bidrag till solvenskapitalkravet. If tillampar en
forenklad metod for berakning av riskmarginalen.

4.2.3.15 Medel som kan atervinnas enligt aterférsakrings-
avtal och fran specialforetag

De belopp som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal for forsak-
ringsforpliktelser berdknas separat for avsattningar for ej intjanade
premier och avsattningar for skador. Justeringen avser férvantade
forluster pa grund av motpartsfallissemang. Justeringen beraknas
som det forvantade nuvardet av férandringen i kassafloden som
ligger till grund for de belopp som kan atervinnas fran denna motpart
till foljd av ett eventuellt motpartsfallissemang eller tvist.

Vid berakningen tas hansyn till sannolikheten for fallissemang
under perioden for aterforsakringsforpliktelserna. Det sker separat
per motpart och per typ av reserv. | de fall dar en insattning har
gjorts for kassaflodena ar belopp som kan atervinnas justerade for
att undvika en dubbelrdkning av tillgangar och skulder som hor till
insattningen. If har inga specialforetag.

4.2.3.16 Osakerheter i samband med berakningarna
Det finns alltid en inneboende osakerhet i berdkningen av for-
sakringstekniska avsattningar eftersom det innebar antaganden
om framtida handelser. De framsta riskfaktorerna som paverkar
avsattningsrisken beskrivs narmare i 3.1 Teckningsrisk.
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4.3 Andra skulder an forsakringstekniska
avsattningar

4.3.1 Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

F6r den svenska verksamheten betalas avkastningsskatt och inkomst-
skatt. De danska, finska och norska filialerna betalar inkomstskatt.
Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader mellan Solvens
llI-varden och motsvarande skattemassiga varden beaktas i Solvens

1. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas netto i

de fall de ar hanforliga till samma skattemyndighet och kan kvittas
mot varandra. Skatteeffekter av skatteméssiga underskottsavdrag
redovisas som uppskjuten skattefordran om det ar sannolikt att den
kan anvandas mot skattepliktiga vinster i framtiden.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder diskonteras inte
och varderas till de skattesatser som férvantas gélla nar tillgangen
realiseras eller skulden regleras. | tabellen nedan presenteras
skattesatser for berdkning av uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder.

Uppskjuten skatt beraknas inte for de delar av verksamheten som
ar foremal for avkastningsskatt. | Sverige beraknas inte uppskjuten
skatt da huvuddelen av verksamheten ar foremal for avkastnings-
skatt. FOr aret redovisades ingen uppskjuten skatt i arsredovisningen.
Som f6ljd av varderingsjusteringar pa forsakringstekniska avsattning-
ar i Solvens Il redovisas en uppskjuten skatteskuld pa 74 713 kSEK i
Solvens ll-balansrakningen.

Tabell 12 - Skattesatser

Land 2024 2023
Norge 22,0% 22,0%
Finland 20,0% -
Danmark 26,0% 26,0%

4.3.2 Derivat

Derivat ar finansiella instrument vars varden baseras pa den forvan-
tade framtida prisutvecklingen hos de underliggande tillgangar till
vilka de ar knutna. Derivatinstrument varderas individuellt till verkligt
varde bade i arsredovisningen och i Solvens 1.

4.3.3 Forsakringsskulder och skulder till formedlare

| enlighet med Solvens Il-klassificeringen innehaller forsakringsskul-
der och skulder till formedlare belopp som forfallit till betalning till
forsakringstagare och andra forsakringsgivare, samt 6vriga skulder
kopplade till forsakringsverksamheten, men som inte redovisas

som en del av de férsakringstekniska avsattningarna. Dessa poster
redovisas till det belopp som forvéntas inflyta bade i arsredovisning-
en och i Solvens II, da redovisat varde anses vara en rimlig skattning
av det verkliga vardet.

4.3.4 Aterforsikringsskulder

| enlighet med Solvens lI-klassificeringen innehaller aterforsak-
ringsskulder belopp som forfallit till betalning till aterférsakrare och
skulder som ar kopplade till aterforsakring. Inga justeringar av dessa
poster ar nédvandiga i Solvens Il.

4.3.5 Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Skulder redovisas till det belopp som forvéntas betalas (skatteskulder
och premieskatt) eller till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisa-
de vardet anses vara en rimlig skattning av det verkliga vardet.

Vardering for solvensandamal

4.4 Alternativa varderingsmetoder
Standardvarderingsmetoden i Solvens Il &r att vardera tillgangar och
skulder med hjalp av noterade marknadspriser pa aktiva marknader
(QMP). En aktiv marknad kannetecknas normalt av noterade priser
som ar enkelt och regelbundet tillgangliga och som representerar
aktuella och regelbundet forekommande transaktioner mellan parter
som ar oberoende av varandra. Om noterade marknadspriser pa
aktiva marknader for tillgangar eller skulder inte ar tillgéangliga, ska
foretagen som alternativ anvanda noterade marknadspriser pa aktiva
marknader for liknande tillgangar och skulder, med justeringar for
att aterspegla skillnader (QMPS). Om inte heller det alternativet ar
tillgangligt ska foretagen anvanda alternativa varderingsmetoder.
Inga Solvens ll-justeringar gors for placeringstillgangar eller finan-
siella skulder. Eftersom Solvens II-ramverket har manga likheter med
IFRS-ramverket vad galler identifiering och vardering av finansiella
tillgdngar och skulder &r presentationen i Solvens Il baserad pa
arsredovisningen. Verkligt varde-hierarkin enligt IFRS-ramverket
bestar av:
- Niva 1: Noterade priser pa aktiva marknader.
- Niva 2: Vardering baseras pa observerbara marknadsdata.
- Niva 3: Véardering baseras pa icke observerbara marknadsdata.

Tabellen nedan visar tillgangar och skulder varderade enligt QMP/
QMPS. Forsakringstekniska avsattningar och de typer av tillgangar
och skulder for vilka det redovisade vardet anses vara en rimlig
skattning av det verkliga vardet ingar inte i tabellen.

Samtliga tillgangar varderas till noterade marknadspriser for
samma eller liknande instrument vid balanstillfallet. Alternativa
varderingsmetoder anvands inte.

Tabell 13 - Solvens lI-tiligangar varderade enligt QMP/
QMPS, 31 december 2024

KSEK QMP/QMPS
Statsobligationer 34155
Foretagsobligationer 395097
Derivat 927
Totalt 430179

4.5 Ovrig information
Det finns ingen dvrig relevant information avseende varderings-
metoder for Solvens IlI-dndamal.
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5 Finansiering

5.1 Kapitalbas

If ska alltid ha en tillracklig kapitalniva som sakerstaller att tillgangligt
kapital overstiger de regulatoriska solvenskapitalkraven, tillhérande
mallimiter faststallda av styrelsen, samt det interna ekonomiska
kapitalkravet.

Utover att uppratthalla tillrdckliga kapitalresurser ska If hantera
sin kapitalisering med syfte att balansera utdelningar med robust
langsiktig finansiell stabilitet.

Tillgangligt kapital utover det regulatoriska solvenskapitalkravet
och det interna mattet ekonomiskt kapital berdknas kvartalsvis for
att bedoma styrkan och lampligheten i Ifs kapitalisering, bade under
normala och under stressade omstandigheter. Stresstester utfors
kvartalsvis for att utvardera riskkanslighet. Scenarioanalyser utfors
minst arligen och skall omfatta den finansiella planeringsperioden for
att utvardera det framtida kapitalbehovet.

Berakningarna ska utforas oftare vid beslut av styrelsen vid
till exempel laga kapitalnivaer, dar hansyn tas till nuvarande och
framtida riskprofil och riskbedémning.

Den arliga ORSA-processen, som beskrivs under avsnitt 2.3.6 Egen
risk- och solvensbeddmning, ar ett viktigt verktyg for att utvardera
om kapitalbasen ar tillracklig bade i nulaget och éver en trearig
planeringsperiod.

| den treariga finansiella planen beaktas planerade emissioner,
inlésen och aterbetalningar av kapitalbasposter. Vidare analyseras
hur utdelningsprognosen paverkar kapitalbasen.

Genom att kombinera atgiarderna ovan kan If pa ett effektivt satt
Overvaka och planera sitt kapitalbehov under planeringsperioden
och sdkerstalla att styrelsen far information som ar relevant for den
strategiska ledningsprocessen och for beslutsfattande.

5.1.1 Beskrivning av kapitalbasen
Tillgangligt kapital benamns som medrakningsbar kapitalbas. Enligt
Solvens ll-regelverket ska ett forsakringsbolag ha en tillracklig
kapitalbas som minst uppgar till solvenskapitalkravet.
Solvenskapitalkravet aterspeglar en kapitalbasniva som gor det
moijligt for ett bolag att tacka oforutsedda forluster och ger en rimlig
sakerhet for forsakringstagare och formanstagare. Konfidensgraden
for solvenskapitalkravet ar 99,5 procent, vilket motsvarar en
handelse som intraffar en gang pa 200 ar. En 6vertradelse av
solvenskapitalkravet leder till ett myndighetsingripande.

Tabell 14 - Forandringar i kapitalbasen

Minimikapitalkravet aterspeglar en kapitalbasniva som innebar att
bolaget i 85 procent av alla mojliga utfall pa ett ars sikt kan uppfylla
sina ataganden.

Total medrakningsbar kapitalbas for tidckning av solvenskapital-
kravet 6kade med 389 245 kSEK (21 782) under 2024. En betydande
del av denna 6kning kan harledas till forvarvet av Mandatums
livportfolj, vilket hade en direkt positiv effekt pa kapitalbasen genom
en O6kning av forsakringskontrakt och tillgangar. Forklaringen till detta
ar det stora vardet av framtida vinster i den évertagna portféljen.
Inga kapitalbasposter har emitterats eller 16sts in under aret.

5.1.2 Sammansattning av medrakningsbar kapitalbas
for tackning av solvenskapitalkravet och minimi-
kapitalkravet

Kapitalbasen utgors av primarkapital bestaende av 6verskott av
tillgangar mot skulder i Solvens lI-balansriakningen som kan aberopas
for att tacka forluster. Per den 31 december 2024 fanns inga kapital-
basposter som kvalificerades for behandling som tillaggskapital,
efterstallda skulder eller uppskjutna skattefordringar.

Den tillgéngliga kapitalbasen delas upp i nivaer baserat pa kapital-
basposternas forutsattningar att tacka solvenskapitalkravet och
minimikapitalkravet. Nivaerna aterspeglar forlusttackningsgraden i
kapitalbasen i handelse av likvidation.

5.1.3 Nivaindelning av primirkapitalposter
Stamaktiekapitalet pa 1 000 kSEK (1 000) uppfyller kraven for
inforande bland poster utan begransning pa niva 1.

Per den 31 december 2024 uppgick avstamningsreserven till
672 758 kSEK (282 513). Avstamningsreserven bestar av eget
kapital enligt arsredovisningen (exklusive stamaktiekapital)
samt Solvens ll-varderingsjusteringar. En foreslagen utdelning pa
150 000 kSEK (260 000) har avraknats fran avstimningsreserven.
Avstamningsreserven ingick i kapitalbasen och klassificerades som
niva 1 utan begransning.

Samtliga kapitalbasposter var odaterade och uppfyllde darmed
permanenskraven.

Niva1- Niva1-

KSEK Totalt obegridnsat begrinsat Niva 2 Niva 3
Medrakningsbar kapitalbas for tackning av solvenskapitalkravet den 1 januari 2024 283513 283513 - - -
Resultat enligt arsredovisning 355715 355715 = = =
Ovrigt totalresultat enligt &rsredovisningen -1975 -1975

Forandring av Solvens ll-varderingsjusteringar for 6verskott av tillgangar mot skulder 185 505 185 505

Foreslagen utdelning -150 000 -150 000

Medrakningsbar kapitalbas for tickning av solvenskapitalkravet den 31 december 2024 672758 672758 - - o
Tabell 15 - Nivaindelning av kapitalbas, 31 december 2024

Niva1- Niva1-

KSEK Totalt obegrinsat begriansat Niva 2 Niva3
Stamaktiekapital 1000 1000 = o °
Avstamningsreserv 671758 671758 = = =
Medrakningsbar kapitalbas, i QRT S.23.01.01 672758 672758 - - -
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5.1.4 Tillampning av generella granskrav for
medrakning

Den medrakningsbara kapitalbasen var tillracklig for att uppfylla
bade solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet. Alla kapital-
basposter ingick i kapitalbasen pa niva 1 och det fanns inga
medrakningsbegransningar for tackning av solvenskapitalkravet eller
minimikapitalkravet.

Tabell 16 - Bedomning av medrakningsbar kapitalbas, 31 december 2024

Niva1- Niva1-
KSEK Totalt obegransat begréansat Niva 2 Niva 3
Summa medrékningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet 672758 672758 - - -
Summa medrékningsbar kapitalbas for att uppfylla minimikapitalkravet 672758 672758 > = =
Solvenskapitalkrav 444194 - - - -
Kvot fér medrakningsbar kapitalbas/solvenskapitalkrav 151% ° = = =
Minimikapitalkrav 199 887 o o o =
Kvot for medrakningsbar kapitalbas/minimikapitalkrav 337% = o o o
5.1.5 Avstamning av eget kapital mot 6verskott av
tiligangar mot skulder enligt Solvens I
Overskottet av tillgdngar mot skulder harleds av eget kapital efter
att alla tillgangar och skulder har omvarderats enligt Solvens
II-regelverket sa som redovisas i QRT S.02.01.02 och S.23.01.01.
For de poster som omvérderas fran arsredovisningen till Solvens
lI-balansrékningen enligt tabellen nedan finns narmare forklaringar i
kapitel 4 Vardering for solvensandamal.
Tabell 17 — Eget kapital, 6verskott av tillgangar
mot skulder och tiligangligt primarkapital
kSEK 2024 2023
Stamaktiekapital 1000 1000
Reservfond 41965 41965
Fond for verkligt varde 0,0 -
Balanserad vinst och arets resultat 439948 346 209
Summa eget kapital enligt arsredovisningen 482913 389174
Solvens lI-varderingsjusteringar
Forandringar av uppskjuten skatt 74713 -29327
Foérandringar av forsakringstekniska avsattningar, netto 414557 183 666
Totalsumma for alla avstimningsrérelser
p.g.a. varderingsskillnader 339844 154339
Overskott av tillgangar mot skulder, Solvens
lI-balansrakning 822758 543513
Foreslagen utdelning -150 000 -260 000
Summa tillgangligt primarkapital 672758 283513
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Vérdering for solvensandamal

Figur 15 — Regulatoriskt solvenskapitalkrav, 31 december 2024
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5.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

If tillampar standardformeln fér berdkning av det regulatoriska
solvenskapitalkravet (SCR). If anvander varken bolagsspecifika para-
metrar i riskmodulerna for livférsakring eller forenklade berakningar
for standardformelns riskmoduler (eller undergrupper).

Modellen for standardformeln baseras pa stresstester och
forhandsbestamda riskfaktorer som ar gemensamma for alla bolag.
Solvenskapitalkravet for varje individuell risk faststalls sedan som
skillnaden mellan nettotillgdngsvardet i den ostressade balansrak-
ningen och nettotillgangsvardet i den stressade balansrakningen.

De individuella riskkapitalbeloppen kombineras mellan riskerna
inom modulen med hjélp av en specificerad korrelationsmatris och
matrismultiplicering.

Ifs solvenskapitalkrav fore skatt bestar av ett primart solvens-
kapitalkrav och ett kapitalkrav for operativ risk. For att berdkna
Ifs solvenskapitalkrav subtraheras en skattejustering fran solvens-
kapitalkravet fore skatt (som representerar den uppskjutna skattens
forlusttickningskapacitet).

Figuren ovan sammanfattar Ifs regulatoriska solvenskapitalkrav
enligt standardformeln.

Per den 31 december uppgick solvenskapitalkravet till 444 194
kSEK. Vid sidan av teckningsrisk dominerar marknadsrisk i berdakning-
en av det primara solvenskapitalkravet.

Det linjara minimikapitalkravet berdknas genom att lagga till tva
faktorer. Den ena tillampas pa forsakringstekniska avsattningar (med
undantag for riskmarginalen), netto efter aterforsakring, och med ett
minsta varde noll. Den andra pa hela risksumman.

Avsikten ar att minimikapitalkravet ska kalibreras enligt det
riskutsatta vardet for primarkapitalet med en konfidensgrad pa cirka
85 procent 6ver en ettarig tidshorisont. | den slutliga berdkningen
maste minimikapitalkravet vara mellan 25 procent och 45 procent av
solvenskapitalkravet, men aldrig lagre én 4 MEUR.

Eftersom Ifs linjara minimikapitalkrav ligger 6ver den hogsta nivan

Primért
risk risk parts- fiering SCR

Operativ Subtotal Skatte- SCR
risk justering

for minimikapitalkravet pa 199 887 kSEK, och den hogsta nivan for
minimikapitalkravet pa 45 procent éverstiger garantibeloppet pa
4 MEUR, faststalls det resulterande minimikapitalkravet till 199 887
kSEK.

Vidare upplysningar om Ifs solvenskapitalkrav och minimikapital-
krav finns i QRT S.25.01.21 och S.28.01.01.

5.2.1 Forlusttackningskapacitet i uppskjuten skatt

Vid demonstration av nyttjandet av férlusttackningskapaciteten

i uppskjuten skatt antas det att medrakningsbar kapitalbas fore

skatt minskas med ett belopp motsvarande solvenskapitalkravet
(SCR-chock). I den man det ar majligt, anvands nuvarande uppskjutna
nettoskatteskulder for att uppvaga forlusten och den aterstaende
delen ar motiverad med framtida skattefordran fran tillgangligt
beskattningsbart resultat.

Tabell 18 - Forlusttackningskapacitet i uppskjuten skatt,
31 december 2024

kSEK
Motiverad av reversering av uppskjuten skatteskuld 56 303
Motiverad av framtida beskattningsbara vinster 31663

Motiverad med majligheten att aterfa tidigare ars betalda skatt -
87966

Total skattejustering

For att visa sannolikheten for framtida tillgangliga skattepliktiga

vinster gors foljande antaganden:

- Den finansiella planen justeras for 6kningen av avbrutna eller upp-
sagda forsakringskontrakt utifran SCR-chocken och effekten kvar-
star under hela den finansiella planeringsperioden.

- Effekterna av SCR-chocken pa balansrdkningen och framtida till-
gangliga beskattningsbara vinster beaktas uttryckligen.
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- Ett kapitaltillskott antas efter SCR-chocken for att aterstélla
solvenskvoten for regulatoriskt kapital till 100 procent.

—Ingen ny affar bortom planeringsperioden antas och lamp-
liga nedjusteringar tillampas pa kvarvarande vinster efter
planeringsperioden.

Investeringsprognosen justeras sa att den éverensstammer med den
riskfria avkastningen efter SCR-chocken. Riskpremier antas intjanas
pa aktie- och féretagsobligationsportféljerna dven efter chocken.

5.2.2 Kapitalstallning

Per den 31 december 2024 uppgick kvoten for solvenskapitalkravet till

151 procent (149) och kvoten fér minimikapitalkravet till 337 procent
(330).

Solvenskapitalkravet 6kade under aret fran 190 912 kSEK till 444
194 kSEK, framst pa grund av hogre teckningsrisk till f6ljd av den
forvarvade livportfoljen fran Mandatum, som dkar Ifs exponering
mot framfor allt annullationsrisk. Minimikapitalkravet har 6kat
fran 85 910 kSEK till 199 888 kSEK under aret till foljd av ett 6kat
solvenskapitalkrav.

Under aret har bade solvens- och minimikapitalkravet samt

kapitalbasen 6kat markant jamfort med foregaende ar, framst till féljd

av den forvarvade livportféljen fran Mandatum. Detta har dock inte
paverkat de regulatoriska solvenskvoterna namnvart vilket framgar
av figuren nedan.

Figur 16 - Oversikt av Ifs kapital och solvens
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Baserat pa den finansiella planen® bedoms If ha en stark kapitalstruk-

tur och solvens, god I6nsamhet samt stabila resultat. If bedoms aven

ha goda mojligheter att generera ytterligare kapital och bibehalla den

kapitalniva som kravs for att hantera sina risker samt na verksam-
hetsmalen framgent.

5.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning
av solvenskapitalkravet

Undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk anvands inte av If.

° Beslutad av styrelsen i december 2024.

Vardering for solvensandamal

5.4 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

If har inte vid nagon tidpunkt under aret évertratt minimikapital-
kravet eller solvenskapitalkravet.

5.5 Ovrig information
Ingen annan vasentlig information avseende kapitalhanteringen har
beddmts vara relevant att redovisa.
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Bilagor

Bilaga 1 — Forklaring av matt for 6vervakning av Ifs kapitalstallning

Matt

Medrékningsbar kapitalbas

Ekonomiskt kapital (EC):

Det ekonomiska kapitalet baseras pa Sampo- gruppens interna modell och &r ett
riskmatt som anvands vid kvantifiering av det egna solvensbehovet, riskrapportering
och beslutsfattande.

Det ekonomiska kapitalet erhalls genom att teckningsrisk och marknadsrisk fran
den interna modellen sammanstalls med aterstaende risker, som beraknas med
standardformeln enligt Solvens Il. Hansyn tas till forlusttackningskapaciteten i
uppskjuten skatt. Ekonomiskt kapital definieras som skillnaden mellan férvantat
resultat och simulerat resultat vid en konfidensniva pa 99,5 procent under en ettarig
tidshorisont (1 p& 200 ar).

Den medrakningsbara kapitalbasen for tackning av ekonomiskt
kapital baseras pa en Solvens Il balansrakning och en riskmarginal
beraknad pa basen av ekonomiskt kapital.

Solvenskapitalkrav enligt standardformeln (SCR SF):
Solvenskapitalkravet berdknas med standardformeln enligt Solvens Il. Hansyn tas till
forlusttackningskapaciteten i uppskjuten skatt.

Solvenskapitalkravet aterspeglar en kapitalbasniva som gor det mojligt for forsakringsbolag
och aterforsakringsbolag att tacka stora forluster. Det ger ocksa en rimlig sakerhet for
forsakringstagare och formanstagare att utbetalningar kommer att goras vid forfall.
Konfidensgraden for solvenskapitalkravet ar 99,5 procent under en ettarig tidshorisont

(1 pa 200 ar).

Den medrakningsbara kapitalbasen for tackning av solven-
skapitalkravet baseras pa en Solvens Il balansrakning och en
riskmarginal beréknad pa basen av solvenskapitalkravet enligt
standardformeln.

Minimikapitalkrav (MCR):
Nivan for minimikapitalkravet ska motsvara 25-45 procent av solvenskapitalkravet.
Minimikapitalkravet far inte vara lagre an 4,0 MEUR.

Avsikten ar att minimikapitalkravet ska kalibreras enligt det riskutsatta vardet for
primarkapitalet med en konfidensgrad pa cirka 85 procent dver en ettarig tidshorisont.

Den medrakningsbara kapitalbasen for tackning av minimikapi-
talkravet baseras pa en Solvens Il balansrakning pa samma satt
som kapitalbasen for tackning av solvenskapitalkravet. Daremot
foreligger ytterligare restriktioner vad galler medrakning av
specifika kapitalbasposter.

Bilaga 2 — Kvantitativa rapporteringsmallar

Féljande rapporteringsmallar (QRT) ingar som bilaga till rapporten. Mallarna finns publicerade pa www.if.se/solvens-och-verksamhetsrapporter.

$.02.01.02 Balansrdkning

S.04.05.21 Premier, ersittningar och kostnader per land

S.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

$.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

S.23.01.01 Kapitalbas

S.25.01.21 Solvenskapitalkrav - standardformel

S.28.01.01 Minimikapitalkrav
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